Bolagsbeskrivning i samband med ansdkan om upptagande till handel av
units i GPX Medical AB pa Nasdaq First North Growth Market Sweden.
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Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en MTF-plattform registrerad som en tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader
for finansiella instrument (EU 2014/65), s& som det implementerats i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-kon-
cernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av samma
bestammelser som emittenter p& en reglerad huvudmarknad, sdsom definierats i
EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istéllet under en mindre
omfattande uppséttning av regler som ar anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Risken
med att investera i en emittent p& Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara
hogre an vid investering i en emittent pd huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
noterade for handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaqg Stockholm AB godkanner ansdkan om
upptagande till handel.

Bolagsbeskrivningen — utgér inte ett prospekt och har inte godkédnts av
Finansinspektionen. Foér detalierad information om Bolagsbeskrivningen, se avsnittet
"Viktig information”.



VIKTIG INFORMATION

Allméant

Denna Bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med
anledning av att styrelsen for GPX Medical AB ("GPX Medical” eller "Bo-
laget”), har beslutat att anstka om att Bolagets aktier skall tas upp till
handel p& Nasdaq First North Growth Market Sweden (’Nasdaq First
North”) som &r en sa kallad handelsplattform eller MTF som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. Med "Certified Advi-
ser” avses Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”)
som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagsbeskrivningen har inte uppréttats i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129 ("Foérordningen”) eller Kommissionens delegerade Férordning
(EU) 2019/980 och utgdr séledes inte ett prospekt. Bolagsbeskrivningen
har séledes inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i
egenskap av behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/1129. Skalet &r, att reglerna om prospekt inte kraver
att prospekt uppréttas fér den listning av aktier som Bolagsbeskrivningen
avser. Bolagsbeskrivningen har granskats och godkants av Nasdaqg Stock-
holm AB.

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Bo-
lagsbeskrivningen och darmed sammanhangande rattsliga forhallanden
skall avgéras av svensk domstol exklusivt. Bolagsbeskrivningen har upp-
rattats i samband med en ansdkan om upptagande till handel av aktierna
i GPX Medical pa Nasdaq First North och en dértill spridningsemission i
samband med listningen. Bolagsbeskrivningen, eller i évrigt till Bolagsbe-
skrivningen hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion annat an i enlighet med géllande lagar och regler. Mottagaren
av Bolagsbeskrivningen ar skyldig att informera sig om och félja dessa res-
triktioner, och far inte publicera eller distribuera Bolagsbeskrivningen i strid
med tillampliga lagar och regler. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan
utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Aktierna i GPX Medical har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S.
Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag
fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sérskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddémning av Bolaget,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
boér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och dévervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i denna Bolagsbeskrivning samt eventuella till-
lagg till denna Bolagsbeskrivning. Ingen person &r behdrig att lamna na-
gon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i denna Bolagsbeskrivning. Om sa anda sker skall sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Bolagsbeskrivningen
aterspeglar Bolagets aktuella syn péa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling och géller vid tidpunkten for offentliggérande av Bolags-
beskrivningen. Aven om Bolaget anser att férvéntningarna som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att
denna framtidsinriktade information foérverkligas eller visar sig vara korrekt.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osakerhet eftersom den
avser och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets direkta och in-
direkta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den
samlade informationen i Bolagsbeskrivningen beaktat att framtida resultat
och utveckling kan skilja sig vésentligt fran styrelsens forvantningar. Na-
gon férsdkran att bedémningar som gérs i Bolagsbeskrivningen avseen-
de framtida forhallanden kommer att realiseras 1amnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstétt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att
offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade uttalanden till folid av ny
information, framtida héndelser, eller annat utéver vad som kravs enligt lag,
regelverk och andra féreskrifter.
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Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehéller information som har inhamtats fran utom-
stéende kallor. All information fran utomstaende kallor har atergivits korrekt.
Bolagets styrelse ansvarar for denna Bolagsbeskrivning och har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstélla att uppgifterna som lamnats i
Bolagsbeskrivningen 6verensstdmmer med faktiska férhallanden. Aven om
styrelsen anser att dessa kallor &r tillforlitiga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garan-
teras. Savitt Bolagets styrelse kénner till och kan forsékra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av tredje parter, varifran informa-
tionen inhdmtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Denna Bolagsbeskrivning innehéller bransch- samt marknadsinformation
hanforlig till GPX Medicals verksamhet och de marknader GPX Medical
ar verksam inom. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa
Bolagets analys av olika kéllor. Branschpublikationer eller rapporter anger
vanligtvis, att informationen i dem har erhallits fran kéllor, som beddms vara
tilliférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns
i denna Bolagsbeskrivning och som har inhamtats fran eller héarrér ur dessa
branschpublikationer eller rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r
till sin natur framétblickande, foremal for osakerhet och speglar inte néd-
vandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersékningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
beddmningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och trans-
aktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av dem
som utfér undersdkningarna och respondenterna.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har, i vissa fall, avrundats
och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Bolagsbeskrivningen.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges.
Med "TSEK” avses tusen svenska kronor och med "MSEK” avses miljoner
svenska kronor. Vidare har, om inget annat uttryckligen anges, ingen finan-
siell information i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bola-
gets revisor. Finansiell information i Bolagsbeskrivningen som rér Bolaget
och som inte ingér i den reviderade informationen eller har granskats av
Bolagets revisor, enligt vad som anges hér, harstammar fran Bolagets in-
ternredovisning och rapporteringssystem.
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DEFINITIONSLISTA

Alveol

Bronkopulmonell dysplasi (BPD)

CE-méarkning

CPAP

Eminova Fondkommission

Eminova Partners

EUR

Eversheds Sutherland

FDA

For tidig fodsel

GASMAS

Gasporox
NICU

NEOLA®

Neonatologi

Respiratory Distress Syndrome (RDS)

SEK

Spektroskopi

Surfaktant

usb

De minsta blasorna i lungorna, dar de réda blodkropparna i de tunna
kapillarerna tar upp syre fran inandningsluft och avger koldioxid."

Bronkopulmonell dysplasi ar ett kroniskt sjukdomstillstand, som drabbar en
stor andel av de extremt for tidigt fddda barnen. Lungutvecklingen avstan-
nar for tidigt och leder till en inte helt utvecklad lungstruktur. Sjukdomen ar
kopplad till svarbeddmd status hos det for tidigt fédda barnet under vardti-
den pa neonatalavdelningen och kan senare i livet leda till 6kad dodlighet,
hjart-karlproblem liksom motoriska och kognitiva funktionsnedsattningar.?

En forkortning for Conformité Européenne, vilket betyder i dverensstam-
melse med EGs regelverk. Att det finns ett CE-méarke pa en medicinteknisk
produkt betyder, att tillverkaren intygar ¢verensstammelse med EU:s (Euro-
peiska Unionens) regelverk.®

Continuous Positive Airway Pressure (CPAP) ar en behandling, dar barnet
andas mot ett konstant luftvagsmotstand i syfte att halla lungalveolerna mer
Oppna under hela andningscykeln.*

Eminova Fondkommission AB

Eminova Partners AB

Euro

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB

U.S. Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och lakemedels-
myndighet med ansvar fér bland annat medicinsk utrustning.

Graviditetslangd vid férlossning pa mindre &n 37 veckor.

GAs in Scattering Media Absorption Spectroscopy, Optiskt metod att med
hjalp av ljus undersoka gasabsorption fran gaser i haligheter som omges av
spridande media (fast och/eller flytande materia).®

GASPOROX AB (publ)

Avdelning fér neonatal intensivvard (Neonatal intensive care unit).®

Namn pa Bolagets kommande produkt fér lungmonitorering, vilket &ar en for-
kortning av “NEOnatal Lung Analyser”.

Medicinsk specialitet inom omradet Pediatrik; omfattar vard av nyfédda
barn.”

Andningsbesvarssyndrom (RDS) &ar ett medicinskt tillstand, som drabbar
framfor allt for tidigt fodda barns lungor inom timmar till dagar efter fédelsen
och som paverkar andningen och andningsfunktionen.?

Svenska kronor

Metod dar man med hjélp av ljus undersoker olika material.®

Ett ytbekladande &mne som &terfinns pa alveolernas insida och underlattar
att alveolerna hélls 6ppna vid inandning och utspanda vid utandning. Amnet
saknas i varierande grad hos for tidigt fodda barn.™

US Dollar
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NOTERING

“GPX Medical har byggts till ett sjalvsténdigt bolag
med en stark potential pa den globala marknaden
fér dvervakning av lungor hos fér tidigt fédda barn.
Noteringen ar ett viktigt steg for att ta tillvara framti-
da majligheter for tillvaxt och vardeskapande.”

- Styrelseordférande Marta Lewander Xu

GPX Medical AB grundades 2016 som ett helagt dotterbolag till GASPOROX AB (publ) och 2017 blev Bolagets strategiska tekniska partner Norsk
Elektro Optikk AS delagare. Gasporox &r idag en global aktér, som framgangsrikt har kommersialiserat sin unika gasmatningsteknologi som bland
annat anvands for kvalitetssakring av forpackningar och produkters hallbarhet inom lakemedels-, livsmedels- och dryckesindustrin. GPX Medical
bildades som ett separat dotterbolag for att fokuserat utveckla medicinteknisk utrustning baserat pa samma gasmatningsteknologi for att bland
annat bidra till en battre vard av for tidigt fodda barn. GPX Medical har sedan starten lagt en stabil grund for utvecklingen av lungévervakningsut-
rustningen NEOLA®, som styrelsen beddmer har stor potential pa den globala marknaden avseende utrustning for intensivvard av for tidigt fodda
barn med olika former av lungsjukdom och andningssvarigheter. Under 2019 tilltradde Hanna Sjostréom som VD och Bolaget &r idag en fristdende
organisation fran Gasporox och stér nu redo att ta in kapital for sin tillvéxtresa.

For att na sin fulla potential &r det styrelsens beddmning att GPX Medical bor noteras som ett fristdende bolag pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm. Genom noteringen tydliggors vérdet i GPX Medical och Bolaget far tillgang till kapitalmarknaden samt den vérdefulla exponeringen, som
det innebér att vara ett publikt bolag.

Som ett led i att gbra bolaget fristdende har moderbolaget Gasporox delat ut sina aktier i GPX Medical i samband med noteringen, vilket gor att

Bolaget fick d& cirka 1 400 nya aktieégare. Med emissionen har bolaget fatt minst 1000 kvalificerade aktiedgare. Teknikpartnern Norsk Elektro Optikk
AS ar fortsatt en betydande agare i Bolaget.

Styrelsens férsakran

Styrelsen i Bolaget forsakrar héarmed att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen &r, savitt styrelsen kanner till, riktiga och att, savitt styrelsen kénner
till, ingenting &r utelamnat i Bolagsbeskrivningen vilket skulle kunna paverka dess innebdérd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll,
revisorsintyg och annan intern dokumentation &r inkluderade i Bolagsbeskrivningen.

30 september 2020
GPX Medical AB

Styrelsen
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VD HANNA SJOSTROM HAR ORDET

”Var vision ar att for tidigt fédda barn skall kunna fa en batt-
re start i livet. Genom att férse neonatalintensivvarden med
en banbrytande innovation fér att dvervaka barnets lungor
vilken direkt varnar vid komplikationer uppgraderar vi var-
den av dessa utsatta barn och far en unik position pa mark-
naden for pediatrisk medicinteknisk utrustning.”

Svensk medicinteknik har bidragit med manga avgérande innovationer
till halso- och sjukvarden globalt. Sverige har dven bidragit pa ett avgs-
rande sétt for utvecklingen av den moderna varden av for tidigt fodda;
neonatalvarden. Denna utveckling ligger bakom att néstan 90 procent
av alla for tidigt fodda barn idag Gverlever. S& sag det inte ut innan den
moderna neonatalvarden infordes under 1970-talet. D& dog Gver 90
procent av alla barn under ett kilo. Vi har i vart land sedan dess utvecklat
en intensivvard i varldsklass inom neonatologin.

Ett faktum &r att idag f6ds ett av tio barn for tidigt och en stor del av
dessa behover intensivvard. Det gor att de flesta har ndgon i sin narhet
eller k&nner till ndgon som fotts for tidigt, men farre kénner till vilka risker
for tidig fodsel kan innebéra. Varden av tidigt fédda barn &r komplicerad
och vardpersonalen stalls infor manga svéara medicinska bedémningar
och beslutsunderlagen &r ofta ofillrackliga. En av ménga utmaningar ar
att barnet har underutvecklade lungor som inte kan syresatta blodet,
vilket kan leda till livshotande tillstand, samtidigt som manga drabbas
av funktionshinder langre fram i livet. Den framsta dddsorsaken hos for
tidigt nyfédda ar andnédssyndrom (RDS), vilket drabbar upp till 80 pro-
cent av barn som féds extremt tidigt.

Aldrig forr har det fotts s& manga barn for tidigt som i dag. Detta mot-
svarar ¢ver 15 milioner barn varje &r. Anledningarna ar allt fler modrar ar
aldre nar de far barn, halsoproblem sasom diabetes och hdgt blodtryck,
allt fler fertilitetsbehandlingar, vilket leder till, fler tvilling- och trillingféds-
lar och att kejsarsnitt blir allt vanligare. Globalt sett ar for tidig fodsel
den vanligaste dodsorsaken for barn under fem ar. Det adresseras i
FN:s Agenda 2030 vars delmal 3.2 skall sakerstélla att till dess skall
inga spédbarn eller barn under fem ar do av orsaker, som hade kunnat
férebyggas.

Dagens neonatalvard innebar att vardpersonalen évervakar barnen ma-
nuellt och gér bedémningar baserade péa lungréntgen, blodprover, sy-
remattnadsmatning och EKG. Detta ar inte bara ett resurskrédvande och
personalintensivt satt, man riskerar &ven att inte fanga komplikationer i
tid. Mindre allmant kant &r att blodprovstagning dsamkar barnet bety-
dande smairta, vilket inte bara paverkar livskvaliteten negativt under sjal-
va vardperioden, utan dessutom kan leda till problem langre fram i livet.
Aven lungréntgen &r riskfylit och utsatter for tidigt fddda barn fér upp till
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- VD Hanna Sj6éstrém

10-15 génger storre risk att som vuxna utveckla cancer. Darfor behovs
det nya och mer riskfria dvervakningsmetoder och beslutsunderlag, som
kan komplettera eller ersatta dagens standard-of-care. Darfor kan var
patenterade lungdvervakningsteknologi som ar en saker, icke-invasiv
metod for konstant 6vervakning av barnets lungor fylla en viktig plats
i neonatalvarden. Den majliggor att allvarliga tillstand snabbt kan upp-
tackas och behandlas omgéende genom att vart system omedelbart
varnar om komplikationer tillstoter.

Var marknad ar global och vaxer eftersom allt fler barn fods for tidigt.
Affarsmodellen bygger dels pa direktforsaljning av NEOLA® till sjukhus
i kombination med tillhérande engéngsartiklar och serviceavtal, och
dels pa extern licensering av teknologin till medicintekniska industri-
bolag. Den enskilt storsta marknaden &r ojamforlig USA, dar savél det
medicinska behovet som betalningsviljan ar betydande.

Med NEOLA® kan GPX Medical skapa nya forutsattningar for ett batt-
re omhandertagande, farre intensivwardsdagar och i slutdndan mindre
sjuklighet for barnen i neonatalvarden. Precis som diagnostiskt ultraljud,
som utvecklades i Lund p& 1950-talet, har lundensisk medicinteknisk
innovation aterigen mojlighet att revolutionera halso- och sjukvarden
vérlden over.

Genom att noteras pa Nasdaq First North tydliggérs vardet i GPX Med-
ical fér marknaden och férutsattningar skapas for Bolagets tillvéxtresa.
Vi genomfér nu en nyemission om cirka 22,5 MSEK for att finansiera
vidareutveckling och klinisk validering av NEOLA®. Jag inbjuder dig har-
med, att deltaga i var fortsatta resa med malet att ge alla for tidigt fodda
spédbarn en béttre start i livet.

(~\ Y ) 6&»@, T A

VD



Verksamhetsoversikt

GPX Medical i korthet

Dagens neonatalvard &r forknippad med omfattande sjukvardskostna-
der, vilka arligen beraknas till 26,2 miljarder USD i USA och 97,6 miljar-
der EUR i resten av vérlden."

GPX Medical adresserar den globala marknaden f6r neonatalintensiv-
vard med en unik och innovativ medicinteknisk utrustning, NEOLA®,
som &r baserad pa patenterad teknologi for en konstant dvervakning av
lungorna hos for tidigt fddda spadbarn.

NEOLA® har en alarmfunktion, som kan gora, att allvarliga tillstand, som
lungkollaps upptécks direkt, istéllet for att som i dag, upptackas nar de
fysiska tecknen pé att barnet inte mar bra ar s& uppenbara att de upp-
tacks av neonatallédkaren eller sjukskoterskan. Pa sa sétt kan komplika-
tioner upptéckas tidigare. Marknadsundersdkningar, studier, diskussion
med kliniker, neonatologer och barnlakare savéal i Sverige som utom-
lands bekraftar behovet av tidig upptackt av lungkomplikationer, som
avgorande for en god vard av barnet. Darfor beddmer GPX Medical,
att det finns ett tydligt och stort kliniskt behov av en konstant lungdver-
vakningsmetod, som kan resultera i ett battre omhandertagande, farre
intensivvardsdagar och i slutdndan mindre sjuklighet hos spadbarn som
fods for tidigt.

Bolagets nuvarande produktprototyp har utvecklats i samarbete med
ledande Kliniska forskare inom neonatologi och anvéants vid forsknings-
studier pa nyfédda barn samt i pre-kliniska studier. Studierna har visat
pa metodens potential att mata lungutfylinad och syrgaskoncentra-
tion, samt férandringar av dessa parameter. Bolaget ar nu redo for att

ta nasta steg och kommersialisera NEOLA®, vilket innebér, att ta den
nuvarande produktprototypen till ett medicintekniskt instrument enligt
medicintekniskt regelverk inom Europa och USA. Bolaget kommer att
infora kvalitetsledningssystem enligt ISO 13485 for att uppfylla regulato-
riska krav och lagkrav. Planen ar att n& marknaderna i USA och Europa
inom tre ars tid.

Bolagets affarsmodell star pa tva ben:

1. Forsélining av Bolagets produkt NEOLA® till sjukhus, tillsammans
med engangsartiklar och serviceatagande, via distributérer.

2. Extern licensering av GPX Medicals teknologi till medicintekniska
industribolag for integrering i produkter sésom neonatal-ventilato-
rer.

NEOLA® kommer att ga in pa den globala marknaden for andnings-
stod inriktad pa neonatal intensivvard, vilkken 2017 var varderad till 1,5
miliarder USD. Marknaden berdknas expandera med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) pa fem procent fran 2018 till 2026 for att na 2,5
miljarder USD ar 2026 (se avsnitt "Marknadsoversikt”).

NEOLA® (inklusive férbrukningsvaror) uppskattas adressera en marknad
pa 586 miljoner EUR érligen inom Tyskland, Frankrike, Storbritannien
och USA sammanlagt. Av dessa 586 miljoner EUR star USA for 456
milioner EUR (78 procent), vilket gér USA till den enskilt storsta och
viktigaste marknaden for GPX Medical i nartid.

"Nar man har manga barn att hélla koll pa kan det vara
sd, att upptackten av en lungkollaps eller utvecklingen av
RDS, vika bada kan ga valdigt fort, fordrdjs i onddan och

déarmed hinner barnet bli valdigt sjukt. Med NEOLA® skulle
man mycket tidigare se detta och vidta korrekta atgarder
for att kunna undvika svarare sjukdom och skador.”
- Pontus Johansson,
neonatolog
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| EFTERFRAGAN OCH KLINISKT VARDE

For tidig fodsel

Varje &r fods cirka 15 miljoner barn for tidigt, det vill sdga fore graviditets-
vecka 37. Detta motsvarar en andel pa cirka 10 procent av alla fodslar.™
Andelen av for tidiga fédslar varierar mellan olika lander och i Sverige ar
knapp 6 procent av alla fédslar fér tidiga. Internationellt sett har andelen
for tidiga fodslar 6kat under de senaste 30 — 40 &ren vilket beddms bero
pa, bland annat, att allt fler kvinnor ar éver 40 ar nar de blir modrar, att
héalsoproblem relaterat till diabetes och hogt blodtryck blir allt vanligare,
och den stigande trenden av fertilitetsbehandlingar.

For tidigt fodda barn &r extremt utsatta och behéver ofta avancerad
neonatal intensivvard for att Gverleva. For tidig fodsel &r globalt sett den
storsta orsaken till smabarnsddd och den andra stérsta dodsorsaken
for barn, efter lunginflammation. Idag kan de for tidigt fédda barnens
liv raddas med aktiv neonatalvard fran vecka 23 (varierar nagot mellan
l&nder), men en stor andel av dessa far grava funktionsnedsattningar.
Uppbyggnaden av utvecklad neonatalvard har historiskt sett skett rela-
tivt ldngsamt, da vard kopplad till barn- och kvinnohélsa lange varit un-
derprioriterat. Idag har forandring pabdrjats genom dkade investeringar i
neonatal intensivvard, vilket gar hand i hand med ett av de globala malen
i FN:s Agenda 2030, som tar sikte pa att sakerhetsstélla att inget spad-
barn eller barn under 5 ar dor av orsaker som hade kunna férebyggas
(mal 3.2).1

DELMAL

3+2

FORHINDRA ALLA
DODSFALL SOM HADE
KUNNAT FOREBYGGAS
BLAND BARN UNDER
FEM AR
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Dagens neonatalvard

En av de vanligaste orsakerna till behovet av neonatalvard hos de for
tidigt fodda spéadbarnen &r relaterat till andningen da lungorna &nnu inte
ar fardigutvecklade. Upp till 80 procent av for tidigt fédda barn lider av
andnodssyndrom (RDS). Tillstdndet innebér att lungorna ar strukturellt
outvecklade och det ytaktiva dmne, surfaktant, som sénker ytspanning-
en sd att lungblasorna lattare kan dppnas saknas eller finns i otillrécklig
mangd. Spadbarn med svara andningsproblem vardas ofta i ventilator
och det ytaktiva &mnet surfaktant kan behova tillsattas utifran for att
minska risken att lungblasorna kollapsar. En annan vanligt férekomman-
de behandling & CPAP, dér tva korta ror i ndsan fasts och underlattar
barnets andning genom att ge ett lite hogre lufttryck mot vilket barnet
andas. Det finns hela tiden en risk fér en tilltagande inflammation i lungan
och partiell eller total kollaps av lungan, vilket kan vara direkt livshotande
for spadbarnet. Idag kontrolleras lungans status med lungréntgen och
pa vissa sjukhus med ultraljud, tva undersokningar som bara ger en
6gonblicksbild och dessutom &r mycket beroende av lakarnas erfaren-
het. Rontgenstrélning &r dessutom skadligt och kan ge ¢kad risk for
cancer och andra sjukdomar. Osékerheten gor ocksé att man ibland
tar valdigt ménga blodprov for att folja syrséttning och utvadring av kol-
dioxid. Detta kan leda till blodbrist, 6kad risk for infektioner och kan
dessutom vara smértsamt for barnet.™

| dag bestéar neonatalvarden av att vardpersonalen Gvervakar barnen
manuellt och med hjélp av underlag frén lungrontgen, blodprover, syre-
mattnadsmaétning och EKG. Barn som behandlas i ventilator &r intubera-
de med en Iuftrérstub, en slang som gér ner i forsta delen av luftstrupen.
Nar barnet ror pa sig eller skéts av personalen kan den glida for langt ner
i ena lungbronken och darmed ventileras enbart den ena lungan. Den
kan ocksa glida ur och hamna i matstrupen. Vidare kan det dven bildas
slem i bronkerna som férsvérar andningen. Allt detta kan vara mycket
svért att upptécka tidigt i forloppet.

Kliniskt behov

Det finns idag ingen metod som kontinuerligt dvervakar barnens lungor
och varnar f6r hel eller partiell lungkollaps, fér problem med luftrérstu-
ben, fér slem i bronker eller fér utveckling av RDS. Overvakning sker idag
genom att neonatalskéterskan eller neonatallékaren tittar pé barnet och
beslutar om blodprovstagning eller lungrontgen baserat pa om barnet
borjar mé& samre. P4 vissa kliniker kan det kan ta upp till en timme innan
en lungrontgen kan genomféras. Tidig detektion och behandling kan
vara skillnaden mellan liv och dod fér de for tidigt fédda spadbarnen.'®

Séledes beddmer GPX Medical att det finns ett stort medicinskt behov
av en metod for kontinuerligt méata koncentrationen av syrgas och lung-
volym for att dvervaka lungorna hos for tidigt fédda spadbarn.
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Tillténkt design av NEOLA® fér kontinuerlig monitorering av spddbarns lungor



INEOLA®

NEOLA®, NEOnatal Lung Analyser, ar GPX Medicals produkt, som kom-
mer att anvandas for att Gvervaka volymforandringar och syrgaskoncen-
tration i lungan hos for tidigt fodda barn. Produkten kommer att vara
revolutionerande dé den forbattrar intensivwarden av neonatala barn
genom att den upptacker och larmar omedelbart vid férandringar av
dessa parametrar.

Den nuvarande produktprototypen har framtagits i ndra samarbete med
neonatologer och neonatalsjukskéterskor och har anvants vid forsk-
ningsstudier, bade med vavnadsfantomer, pa nyfédda spadbarn och i
pre-kliniska studier. Svagt infrarétt ljus appliceras och detekteras med
hjélp av sma prober, som satts pa huden med en mjuk héafta, anpassade
for sma barn med tunn hud. For att dvervaka bade héger och vénster
lunga anvands tva prober pa var sida. Proberna gér Iatt att flytta for att
underlatta kontinuerlig undersékning av barnet. Ljuset ar oskadligt for
barnet, har lag intensitet och orsakar ingen vésentlig uppvarmning.

NEOLA® kommer i forsta skedet att utvecklas som ett fristdende instru-
ment, det vill sdga, ett instrument som star fristiende bredvid kuvosen
och Overvakar barnet. P4 monitorn kommer parametrar relaterade till
lungvolym och den uppmétta syrgaskoncentrationen att kunna avlasas.
Neonatologen kommer vidare kunna stélla in larmgranser for dessa pa-
rametrar - om barnet far problem med andningen kommer instrumentet
larma.

lllustration av spédbarn med en prober pa bréstet som 6vervakar héger och vénster lunga separat.

Med den kontinuerliga 6vervakningen kommer instrumentet direkt indi-
kera om det sker ndgon forandring i lungans volym och hur olika delar
av lungorna ventileras, sddant som snabbt kan skifta vid tidigare om-
namnda tillstdnd. Det kan &ven uppsta komplikationer vid ventileringen
med ventilator. Den lufttub, som barnet andas med kan glida ner i héger
bronk, vilket innebar, att vanster lunga blir sémre syresatt. Slem, som
blockerar huvudbronkerna, kan ge samma effekt som vid lungkollaps,
och dessa tillstind kommer kunna detekteras i NEOLA®.

NEOLA® forvantas kunna anvéandas till alla for tidigt fodda barn som har
behov av lungdvervakning, oavsett om de har andningsstod i form av
ventilator med lufttub eller i form av en mask eller tuber i ndsan, oav-
sett om de ligger i kuvos eller i sang. NEOLA® fyller en helt ny funktion
inom intensivvarden av for tidigt fodda spadbarn och potentiellt minskar
produkten b&de anvandningen av skadlig réntgenstralning och invasiv
blodprovstagning, som &r nuvarande vanligast férekommande rutiner
for dvervakning av lungstatus, och syresattning.

13
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Kliniska varden med NEOLA®

Direkta fordelar

Kontinuerlig monitorering med omedelbar alarmfunktion
Icke invasiv metod (hudvénliga, 1atta prober pa huden)
Tidig detektion av lungkomplikationer
Anvandaroberoende

Indirekta fordelar

Tidig behandling av komplikationer

3 Forbattrad vard genom tidig upptéckt och riktade atgérder
o Minskad risk fér omedelbara komplikationer
o Minskad risk for komplikationer senare i livet

Minskad anvandning av rontgendiagnostik

o Minskad risk for komplikationer senare i livet
. Kostnadsbesparing

Minskad mangd blodprover

Minskad kort- och langsiktig risk for komplikationer
Minskad smérta
Minskad risk for komplikationer senare i livet

L]
L]
L]
o Kostnadsbesparing

Farre antal dagar i neonatal intensivvard

o Minskad kort- och langsiktig risk for komplikationer
o Kostnadsbesparing i dyr neonatalintensivvard (se avsnitt "Marknadspotential”)
3 Forbattrad vard



Om teknologin

Den innovativa teknologin i NEOLA®, som mojliggor konstant dvervakning av lungornas funktion, ar biomedicinsk GASMAS, vilket &r en banbrytan-
de metod for att mata gas i kroppen. Denna metod har utvecklats vid Atomfysikavdelningen, Lunds Universitet under ledning av Professor Sune
Svanberg. Anvandningen av GASMAS for att mata pé haligheter i kroppen &r patenterad av GPX Medical (se avsnitt "Patent och varumarken”).
Teknologin bygger pa avstambar diodlaserspektroskopi. Svagt infrarétt ljus skickas genom brostkorgen frén en ljusprob och detekteras med en de-
tektorprob. Ljuset sprids i vAvnaden dar det mesta av ljuset absorberas. En liten del av ljuset gar genom lungans héligheter och pa sa sétt avspeglas
syrgas- och vattenangekoncentrationen i alveolerna. Det ljuset som nér detektorn kan med hjélp av signalforstarkning, algoritmer m.m. rakna ut matt
som relaterar till lungans volym och syrgaskoncentrationen. Denna teknologi, som méter lungvolym och syrgaskoncentration direkt i lungan, &r helt
revolutionerande och unik och grundas pa att gas absorberar ljus annorlunda &n vavnaden.

Genom ljusspridning i lungans vavnad och ljusabsorbering i lungans alveoler kan férandringar i lungans volym och syrgaskoncentration i lungans

haligheter detekteras.

Produktutveckling

Produktprototypen, som ar framtagen i Bolaget, har i forskningsstudier
visat sig uppfylla i huvudsak de funktions- och prestandakrav, som iden-
tifierats i samarbete med Bolagets kliniska samarbetspartners. Bolaget
kommer nu att initiera en industrialiseringsfas for att ta fram en CE-méarkt
och FDA godkéand produkt (se avsnitt "Lagar och reglering” samt "De-
finitioner” for definiering av "CE-mérkt” samt "FDA”), NEOLA® som dar-
med gors kommersiellt tillganglig.

Produkten kommer att utvecklas av Bolagets anstéllda, som har kom-
petens och erfarenhet av teknisk designutveckling inom optik, elektro-
nik, mjukvara och mekanik, projektledning, produktutveckling och re-
gulatoriskt arbete vid utveckling av medicintekniska instrument. GPX
Medical kommer under utvecklingstiden att till viss del férstarka Bolaget
med de resurser som krévs. Specialistkunskap inom omraden s som
industridesign och granssnitt kommer huvudsakligen ske genom exter-
na konsulter.

Den Kliniska valideringen kommer att genomféras med hjélp av extern
oberoende kompetens for kliniska prévningar och syftar till att visa att in-
strumentet ar sékert att anvanda och att det uppfyller kraven fér den av-
sedda anvandningen, det vill séga, att presentera syrgaskoncentration i
lungan och en parameter, som relaterar till lungvolym. En detaljerad kili-
nisk plan med inklusionskriterier, protokoll och myndighetsgodkannande
kommer faststallas infér den kliniska valideringen.

Produktion

Fullstéandiga tillverkningsunderlag kommer att framtagas och verifieras
under produktutvecklingen. De forsta exemplaren av den CE-maérkta
NEOLA® utrustningen kommer tillverkas internt av Bolaget. Darefter
kommer produktionen flyttas dver till ett externt tillverkningsbolag med
erfarenhet av produktion av medicintekniska instrument, sannolikt i Sve-
rige.

Lagar och reglering

For att fa lov att sélia medicintekniska produkter inom EU maste till-
verkaren intyga att produkten dverensstammer med regelverkets krav,
i detta fall det europeiska lagkravet MDR, EU férordning 2017/745, for
medicintekniska produkter. For att visa detta och darmed som tillverkare
CE-marka ett medicintekniskt instrument, kravs det att man tillhanda-
haller dokumentation avseende produkten till en s& kallad Notified body
som &r ackrediterade for att verifiera att ett medicintekniskt instrument
med dess tekniska fil uppfyller kraven i MDR. Fér FDA-godkannande ar
processen liknande och den tekniska fil som uppréttas for CE-markning
kommer till stor del ligga till grund for FDA godké&nnande. For bada de
regulatoriska processerna kommer Bolaget anlita extern hjélp i form av
erfarna konsulter.

For att uppvisa att man uppfyller det medicintekniska regelverket krévs
att Bolaget infor ett kvalitetsledningssystem. Processen att inféra ett
kvalitetssystem i Bolaget enligt ISO 13485 I6per parallellt med produk-
tutveckling och certifiering planeras till mitten av 2023.

"Parallellt med processerna fér CE-mérkning och FDA-god-
kannande, utékar vi samarbetet med ledande neonatolo-
ger runt om i vérlden for att genomféra kliniska studier och

darmed utdka omfattningen av den avsedda anvandningen
samt presentera var teknologi for den ftilltankta marknaden
i ett tidigt skede.”

- Sara Bergsten, PhD

CTO GPX Medical

GPX Medical AB / Bolagsbeskrivning 2020
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| Overgripande Malsittning

Bolagets malsattning &r att validera NEOLA® under 2022 och lansera forsta versionen av NEOLA® under 2023.

7

Validering 2022 Lansering 2023

| Finansiell malsittning och behov

Fran kommersiell lansering &r Bolagets beddmning att det tar cirka tre &r for marknadsetablering och for att penetrera marknaden
till tio procent, vilket ar Bolagets mélsattning. Utvecklingen av banbrytande medicinteknik ar kostnads- och tidskrévande pé grund
av de regulatoriska processerna, men néar produkten val ndr marknad berdknas Bolaget né Ibnsamhet snabbt.

w
n

Marknadsetablering: 3 ar Marknadspenetration: 10%

GPX Medical AB / Bolagsbeskrivning 2020
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| AFFARSIDE OCH STRATEGI

GPX Medicals affarsidé bygger pa att kommersialisera Bolagets tekno-
logi for att méata gas i haligheter i kroppen, vilken &r en patenterad, unik
innovation.

| ett forsta steg kommer Bolaget att kommersialisera teknologin ge-
nom en medicinteknisk produkt for lungdvervakning av for tidigt fédda
spadbarn. Denna forsta patientgrupp &r vald, da det kliniska behovet
for konstant évervakning av lungorna ar mycket stort, samtidigt som
tekniken beddéms fungera val pa sma barns lungor. Det &r dock Bo-
lagets langsiktiga ambition att utveckla fler medicintekniska produkter
inom lungdvervakning fér monitorering av stérre barn, och i en framtid
mojligen &ven av vuxna. D& bolagets teknologi kan tildmpas pa hela
kroppen kan vytterligare majliga tillampningar identifieras. Bolaget har
idag ett pagaende projekt for att utvérdera potentialen inom diagnostik
av bihdleinflammation (se avsnitt "Ovriga applikationer — diagnostisering
av bihaleinflammation”.

Bolagets affarsmodell star péa tvé ben:

1. Forsélining av Bolagets produkt NEOLA® till sjukhus, tillsammans
med engangsartiklar och servicedtagande, via distributorer.

2. Extern licensiering av  GPX Medicals teknologi till medicintek-
niska industribolag for integrering i produkter sdsom neonatal-
ventilatorer.

Forsaéljning till sjukhus

e  System
e  Engéangsartiklar
e Underhall

GPX Medical AB / Bolagsbeskrivning 2020

Bolaget avser att sdlia NEOLA® genom distributérer for neonatalutrust-
ning och Bolagets beddémning, efter initiala kontakter, ar att det finns ett
intresse for NEOLA® i distributorsledet. Intaktsstrommarna kommer fran
saval férsaljning av utrustning, som Idpande forséljning av tillhérande en-
gangsartiklar samt regeloundet underhall och uppgradering av NEOLA®,

Parallelt med att forbereda forsaljining av NEOLA® till sjukhus genom
distributorer pagar forberedande arbete infor att licensera GPX Medicals
teknologi till globala aktérer inom medicinteknik.

Bolagets teknologi kommer anpassas fér maojlig integrering i medicin-
tekniska produkter, sdsom inom neonatalventilatorer. Mdjliga licensta-
gare ar stora internationella medicintekniska bolag som ser potential i
att uppgradera befintlig utrustning med kontinuerlig lungmonitorering
eller utveckla ny medicinteknik baserat p4 GPX Medicals patenterade
teknologi.

Forsaéljning till industribolag
e |ntegrering i ventilatorer

e Licensmodell

e Nar global marknad snabbt
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| OVRIGA APPLIKATIONER

DIAGNOSTISERING AV BIHALEINFLAMMATION

GPX Medical understker lopande mdjliga applikationer av GAS-
MAS-teknologin utanfér dvervakning av lungor, dar Bolaget beddmer att
diagnostisering av bihdleinflammation kan vara en lovande applikation.
Under 2019 har projektet "Sinus Monitoring for Bacterial Infection As-
sessment” inletts med stdd av Vinnova, som utvérderar de tekniska och
kliniska méjligheterna for utveckling av ett medicintekniskt instrument fér
diagnostik av bihalor. Projektet I16per fram till 2021.

Utbredningen av multiresistenta bakterier, den dkade antibiotikaresis-
tensen och avsaknaden av utveckling av nya antibiotika utgdr tillsam-
mans ett av vérldens storsta hot mot global hélsa och véalbefinnande.
Overfdrskrivning, enkel tillgéng utan recept och felaktig anvandning av
antibiotika har lett till en 6kad global antibiotikaresistens, vilket potentiellt
kommer leda till att miljontals manniskor dor varje ar av infektioner som
tidigare kunnat hanteras."”

Cirka 20 procent av all utskriven antibiotika ar relaterad till bihalein-
flammation. Bihaleinflammation orsakas i de allra flesta fall av virus, dar
antibiotika ar overksamt. Studier har visat, att trots nationella restriktiva
riktlinjer, s& ar dverforskrivningen av antibiotika vid bihaleinflammation
cirka 75 procent®. Lékare i primarvarden, som beddémer en patient med
akut bihaleinflammation har svért att med enbart visuell undersokning

GPX Medical AB / Bolagsbeskrivning 2020

beddma patientens besvar. En objektiv matning pé bihalans gasinnehall
skulle vara ett viktigt diagnostiskt stéd och darmed minska éverforskriv-
ningen av antibiotika. Idag anvands skiktréntgenavbildning (CT) for att
avgora bihdlans éppenhet och ventilation. Denna metod ar bade dyr
och langsam vilket betyder att alternativa metoder &r av stort intresse for
vérden ocksé av kostnadsskal. Méjligheten med teknologin har visats i
en Klinisk studie dér ett starkt samband pavisades mellan bedémning
av bihdlans 6ppenhet och ventilation baserad pa skiktrontgenavbildning
och méatningar med GASMAS™.

Med en matmetod baserad pd GASMAS kan bihalan understkas enkelt
och bekymmersfritt samtidigt som vardpersonalen far tillgang till resul-
tatet omgéende. P4 kort sikt kan sjukvarden minska antalet kostsamma
och tidskravande utredningar samtidigt som kostnader fér antibiotika
kan komma att minska betydligt och férhoppningsvis bromsa resistens-
utvecklingen. P4 lang sikt &r den storsta vinsten minskade komplikatio-
ner, sjukhusdagar och dodsfall i samband med operationer och behand-
lingar av andra sjukdomar till féljd av antibiotikaresistens.?® Bolaget ser
bihalediagnostik som ett majligt framtida affarsomréade.
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| Samarbeten

GPX Medical har ett flertal strategiskt viktiga partners

e Tillsammans med Lunds universitet och Skane universitetssjukhus i Lund genomfdrs forskning och studier i
samarbete med Bolagets medicinska radgivare Vineta Fellman, professor i neonatologi samt neonatolog Mar-
cus Larsson och intensivvardsspecialist Emilie Krite Svanberg.

e Bolaget har ett samarbete med Tyndall National Institute pa Irland, dar studier genomfors tillsammans med en
forskningsgrupp ledd av Professor Stefan Andersson-Engels.

¢ Norsk Elektro Optikk AS och dess svenska dotterbolag NEOLund AB &r en strategisk teknikpartner till Bolaget.
e nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH &r en strategisk teknikpartner till Bolaget.

e SmilLe Incubator ar en strategisk natverkspartner till Bolaget.

e Gasporox AB &r grundare av Bolaget och idag en strategisk samarbetspartner.

e South China Normal University, Guangzhou, Kina med Professorerna Sune och Katarina Svanberg dar studier
av bihalor saval som av for tidigt fddda barn pagar och/eller &r planerade.

Strategiska forum

e Tekniskt rad: Bolaget har ett tekniskt rad bestaende av Prof. Sune Svanberg, PhD Méarta Lewander Xu, PhD
Patrik Lundin, PhD Martin Hansson och PhD Sara Bergsten.

e Kiiniskt rad: Bolaget har ett kliniskt rad bestédende av Prof. Katarina Svanberg, Dr. Emilie Krite Svanberg, Dr.
Pontus Johansson, Prof. Vineta Fellman, verkstallande direktér Hanna Sjostrom och PhD Sara Bergsten.

GPX Medical ér stolt samarbetspartner till:

REGION\

UNIVERSITET SKANE

Tyndall GASPOROX (s) SITNILE

ational Institute LASER SENSOR PACKAGE SOLUTIONS Z Inc

Nanosystems and
Technologies
GmbH

NORSK ELEKTRO OPTIKK AS —— l U N d
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|HISTORIK

GPX Medical AB bildades 2016 som ett helagt dotterbolag till Gasporox och bygger pa mangérig forskning vid Lunds universitet. Gasporox &r idag
en global aktor, som framgéngsrikt kommersialiserat en unik gasmatningsteknologi som bland annat anvéands for kvalitetssakring av férpackningar
och produkters héllbarhet inom livsmedels-, lakemedels- och dryckesindustrin.

GPX Medical bildades som ett separat dotterbolag for att fokuserat utveckla medicinteknisk utrustning baserad p& samma gasmétningsteknologi for
att forbattra varden av for tidigt fodda barn. De forsta lungmétningarna med GASMAS teknologin genomférdes i ett forskningsprojekt och publicer-
ades 2011 av GPX Medicals styrelseordférande Mérta Lewander Xu under hennes doktorandtid med Professor Sune Svanberg som huvudhandle-
dare och Professor Katarina Svanberg som bitrddande handledare.

Under &ren 2015-2018 deltog GPX Medical i ett EU-finansierat forskningsprojekt om totalt 23 MSEK som lade grunden till Bolagets stéllning idag
med ett robust prototypinstrument, utveckling av matmetod, forskningsstudier samt krav och insamling av kliniska behov. Under 2019-2020 har
Bolaget arbetat vidare med marknadsanalys, bolagsstrategi, planering for produktutveckling och att marknadsfora Bolaget séval nationellt i Sverige
som internationellt.

Bolaget &r baserat i Lund och har idag ett starkt team av bade medarbetare, nyckelpersoner och specialistkonsulter. Utvecklingsstrategin i bolaget
ar primart in-houseutveckling stérkt av specifika specialistkonsulter. Bolaget har pé sa vis sékrat kompetensen och &gandet for utvecklingen.
Tidslinje

2005-2010
e  Katarina och Sune Svanbergs forskargrupp gor de férsta matningarna i kroppen med biomedicinsk GASMAS.
e Gasporox AB grundas 2005 i syfte att halla patenten kopplade till biomedicinsk GASMAS.

2010-2011
o GPX Medicals styrelseordférande Mérta Lewander Xu disputerar i fysik med inriktning mot laserspektroskopiska matningar av gas i spridande
media.

o Marta Lewander Xu anstélls som Gasporox férsta medarbetare.

2013-2015

° Under 2013 skedde en fokusering inom Gasporox mot att utveckla produkter och Idsningar for gasméatningar inom foérpackningsindustrin, da
intresset fran livsmedel- och lékemedelsforetag snabbt vaxte. Gasporox kommersialiserade teknologin och bérjade med framgéng sélja sina
produkter internationellt.

2016-2018
o | samband med Gasporox notering pa Nasdag First North grundas GPX Medical av Gasporox i syfte att dven utveckla den medicintekniska
potentialen i grundteknologin.

e 2017 kopte teknikpartnern Norsk Elektro Optikk AS in sig i Bolaget.

o Bolaget driver Eurostars projektet Neo-lung som beviljats av EUREKA med en total budget pa 23 MSEK.

o Forskningsstudier genomférs bland annat pa 12 friska nyfédda vid Skéne Universitetssjukhus i Lund.

o Artiklar med resultat fran matningar pé vavnadsfantomer publiceras 2017 och 2018 i Journal of Biomedical Optics (JBO).
2019

o Hanna Sjostrom rekryteras som Bolagets forsta verkstallande direktor pé heltid.

e GPX Medical byggs som en fristdende organisation.

° En tydlig affarsstrategi tas fram och grunderna laggs for stdrre kapitalisering.

o Bolaget antas till PWCs europeiska program for att skala upp life science-bolag och fér internationell exponering.
e Bolaget erhaller anslag fran Vinnova om 1,1 MSEK for projekt inom bih&lediagnostik.

o En strategi for immateriella tillgangar tas fram och flera nya ansdkningar skickas in.

e Artikel med resultat frdn méatningar pa vavnadsfantom publiceras i Journal of Biomedical Optics (JBO).

2020

e GPX Medical bevilias anslag av Vinnova for strategiskt viktigt utvecklingsprojekt tilsammans med NEOLund AB om 1.6 MSEK.
Fler patentansékningar skickas in.

Artikel med resultat fran forskningsstudie publiceras i Pediatric Research.

GPX Medical ansdker om att noteras pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm.

Gasporox delar ut aktierna i GPX Medical till sina aktiedgare.
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|UTVALDA HANDELSER

GPX Medical beviljas anslag av Vinnova for stra-
tegiskt viktigt utvecklingsprojekt tillsammans med
NEOLund AB om 1,6 MSEK

GPX Medical ansoker om notering pa Nasdaq First
North

Gasporox delar ut GPX Medical till sina aktiedgare .
2020

e Hanna Sjéstréom rekryteras som Bolagets férsta
verkstallande direktor pa heltid.

e Bolaget antas till PWCs europeiska program for
att skala upp life science-bolag och far internatio-
nell exponering.

e Bolaget erhdller anslag fran Vinnova om 1,1 MSEK

‘ for projekt inom bihalediagnostik.

2019

NEO képer in sig i GPX Medical. ‘
2017

Bolaget driver Eurostars projektet Neo-lung och goér
forskningsstudier pa nyfédda vid Skane Universitets-

‘sjukhus i Lund.
2016-2018

Gasporox noteras pa Nasdaq First North och
grundar GPX Medical for att utveckla den medi-

cintekniska potentialen i grundteknologin. .
2016

Gasporox kommersialiserar teknologin och bérjar
med framgang sélja sina I6sningar fér gasmatningar
‘ inom férpackningsindustrin internationellt.

2013

e

Marta Lewander Xu anstalls som Gasporox férsta

medarbetare.
2011 ‘

Katarina och Sune Svanbergs forskargrupp gér de
férsta matningarna i kroppen med biomedicinsk
‘ GASMAS och Gasporox grundas.

2005
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”Redan med de forsta forskningsresultaten sag vi
potentialen med teknologin. Vi glader oss att 15 ars
forskning nu leder till medicinteknik som kan ha méjlig-
heten att forbattra livet pa miljoner barn varlden éver.”

-Katarina och Sune Svanberg




IPATENT OCH VARUMARKEN

GPX Medicals IP-portfolj ar en av Bolagets viktigaste tillgangar. Pa-
tentportfolien omfattar savél grundteknologin att méta gas i haligheter i
kroppen som produktspecifika applikationer. Utéver patent &r varuméar-
ket NEOLA® registrerat i Europa. Bolagets patentportfolj har I6pande
stérkts och under 2020 utékades den med en ny ansdkan fér dermala
diffusorprober for NEOLA® for bésta mdjliga skyddsomfang.

Den forsta patentfamilien "GASMAS” &r ett generellt patent, som om-
fattar det grundlaggande konceptet med att méata pa gaser i haligheter
med diodlaserspektroskopi. Detta patent tacker méjligheter att méta pa
gaser som finns i kroppens haligheter.

Den andra patentansékan "Lung Internal” beskriver hur man kan positio-
nera ljuskallan inuti kroppen, vilket kan ge manga fordelar.

Patentanstkningarna "Lung Transmission”, "Fiber Interference Elimi-
nator” och "Dermal Diffusor” &r uppfinningar, som omfattar férbattrade
metoder for méattekniken.

GPX Medical &ger rattigheter till alla patent och patentansodkningar ge-
nom signerade Overlatelseavtal.

| tabellen nedan listas Bolagets patentfamiljer:

Patentfamilj 1 "GASMAS”, Human cavity gas measurement device and method

Patentnummer Status Giltigt till Region

SE 530817 Beviljat April 2026 Sverige

EP 1871221B1 Beviljat April 2026 Europa Validerat i DE, FR och UK
US 8190240B2 Beviljat April 2026 USA

JP 5583340 Beviljat April 2026 Japan

Patentfamilj 2 "Lung Internal”, System and method for laser based internal analysis of gases in a body of a human

Patentans6kningsnummer Status

EP 16753905-5 Under behandling

US 15752823 Under behandling

CN 201680047796-3 Under behandling

Giltigt till

Augusti 2035

Augusti 2035

Augusti 2035

Region

Europa

USA

Kina
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Patentfamilj 3 ”Lung Transmission”, A device for monitoring the pulmonary system of a subject

Patentansékningsnummer Status Giltigt till Region

PCT/EP2020/061326 Under behandling April 2044 Europa

Patentfamilj 4 ”Fiber Interference eliminator”, A device for smoothing spectral transmission modulations and a method thereof

Patentansékningshummer  Status Giltigt till Region

SE 1951408-2 Under behandling April 2044 Sverige

Patentfamilj 5 "Dermal Diffuser”, A light diffuser and a method for assembling the same

Patentansékningsnummer  Status Giltigt till Region

SE 2030094-3 Under behandling Mars 2045 Sverige

NEOLA® (NEOnatal Lung Analyser) &r ett registrerat varuméarke (European Union Reg. No. 017895588) inom EU.

GPX MEDICALS PATENT OCH
PATENTANSOKNINGAR GLOBALT

Orange = Omréaden fér GPX Medicals patent
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“Vi har en aktiv patentstrategi och patentportfélien
har under 2020 forstérkts med en ny ansékan for
NEOLA fér basta mojliga patentskydd.”

- Martin Hansson,
Technical Lead pa GPX Medical




Marknadens -
hog andel av for tidig fodsel
och tillhorande komplikationer
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I Marknadsoversikt Ca. 10%
av alla barn
fods for tidigt
Varje ar fods globalt cirka 15 milioner barn for tidigt, det vill &

séga fore graviditetsveckan 37, en andel enligt WHO pa cirka T
10 procent.?" Mer &an 60 procent av dessa for tidiga fodslar 15 mlljoner
forekommer i Afrika och Sydasien, men likval ar férekomsten for tidigt fodda varje ar
av for tidiga fodslar ett globalt fenomen. | ldginkomstlanderna
fods i genomsnitt 12 procent av barnen for tidigt jamfért med
9 procent i hoginkomstlander?? och andelen tidiga fodslar har
Okat de senaste 30-40 dren.

Den dkade férekomsten av for tidiga fodslar bedéms bland
annat drivas av att allt fler modrar ar éver 40 ar vid fodseln,
vilket 6kar risken for att barnet fdds for tidigt, hdlsoproblem
relaterade till diabetes och hégt blodtryck, det stigande an-
talet fertilitetsbehandlingar, som leder till att fler tvillingar och
trilingar f6ds, och att kejsarsnitt oftare gors.2

Andelen for tidiga fodslar varierar mellan olika lander: i Sve-
rige ar cirka 5,4 procent* av alla fodslar for tidiga, medan i
USA foddes 1 av 10 barn fér tidigt 2018.25 Aven om stora
framsteg har gjorts under de senaste 50 aren dor drygt 1,1
miljioner for tidigt fodda barn varje &r.?® For tidig fodsel &r idag
globalt sett den vanligaste ddédsorsaken for barn under fem = -
ar.?” Den framsta dodsorsaken hos for tidigt nyfédda ar and- Resplratory d_|5tress synfjrome
nddssyndrom (Respiratory Distress Syndrome (RDS), ett akut drabbar upp till 80% och &r den
lungtillst&nd, vilket drabbar upp till 80 procent av barn som primara dédsorsaken

féds extremt for tidigt (och komplikationer relaterade till detta).

Den medicintekniska branschen omsétter idag mer an 400
miljarder USD globalt och férvantas véxa med drygt 5 procent
arligen fram till 2025.%® Generellt sett har nastan all medicin-
teknisk utrustning utvecklats for vuxna. Utveckling av medi-
cinteknisk utrustning for barn ligger fem till tio &r efter utveck-
ling av utrustning foér vuxna. Bakgrunden till denna situation Kostnaden for sjukvérden
kan héanféras till flera olika faktorer som exempelvis att barn L

genomgar en fysiologisk utveckling, svarigheter att genomfo- gIObaIt ar

ra Kliniska studier, I6nsamhet och ersattningssystem. Detta 97,5 miljarder EUR
problem har identifierats av amerikanska FDA som darfér in- érligen

fort incitament och vagledningar for att framja utveckling av
pediatrisk medicinteknisk utrustning. FDA har dessutom infort
finansiella stod for att utveckla produkter for spadbarn och
barn.

GPX Medical har for avsikt att verka pa en vaxande marknad

med ett stort adresserbart vardbehov. Detta kombineras med ett 6kat regulatoriskt fokus pé att utveckla medicinteknisk utrustning for barn, att
FN har inom ramen for Agenda 2030 har satt som mal att minska den neonatala spadbarnsdodligheten, att Sveriges har en lang tradition av att
vara ett ledande innovationsland saval inom medicinteknik (pacemaker, stereotaktisk stralkirurgi, ultraljud, inkubator och hemodialys ar nagra
exempel) som inom neonatalvard samt en gynnsam konkurrenssituationen. Sammantaget bedémer bolaget att det finns goda marknadsforut-
séttningar for NEOLA®.

For tidig fodsel - ett varldsomspéannande socialt, emotionellt och ekonomiskt problem

Den genomsnittliga graviditetstiden fér en méanniska &r 40 veckor. Varje fddsel som ager rum mer an tre veckor innan dessa 40 veckor definieras
som en for tidig fodsel, det vill sdga alla barn som fods innan 37 fullgdngna graviditetsveckor. Beroende pa hur tidigt ett barn fods klassificeras
nyfédda barn som:

1. Extremt for tidigt fédda — férlossning fore vecka 28
2. Mycket for tidigt fodda — férlossning mellan vecka 28 och 32
3. Mattligt for tidigt fodda — férlossning mellan vecka 32 och 37

For tidig fodsel &r 1angt ifrén ett isolerat problem — fenomenet ar globalt och forekommer i sdvél industri- som utvecklingslander. Enligt Varldshél-
soorganisationen (WHQO) fods cirka 10 procent av alla barn for tidigt varlden 6ver. Detta motsvarar 15 miljoner spadbarn varje ar.
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MARKNADSOVERSIKT FORTSATTNING

For tidig fodsel forknippas med kortsiktiga- och langvariga halsokomplikationer for spadbarnet. Under de forsta veckorna kan den nyfédde drabbas
av en rad komplikationer fran flertal organsystem; lungfunktion, hjéartfunktion, temperaturreglering, tarmfunktion, hjarna och immunsystem. Ur ett
langsiktigt perspektiv kan for tidig fodsel leda till forseningar i fysisk utveckling och larande, samt till permanenta beteende- och neurologiska stor-
ningar. Bortsett fran fysiska, sociala och emotionella effekter for det nyfédda barnet och dess familj, ar for tidig forlossning associerad med hoga
sjukvardskostnader. Dessa uppskattas till 26.2 miljarder amerikanska dollar per &r i USA, samt estimeras till 97.6 miljarder EUR per ar globalt.®

Komplikationer forknippade med tidig forlossning uppskattas leda till att 1,1 miljoner for tidigt nyfédda barn dor varje ar.%° Dodligheten okar signifikant
med hur tidig fédseln &r, dar endast 50 procent av de extremt for tidigt fédda barnen i genomsnitt dverlever. En av den frAmsta dddsorsaken hos
for tidigt nyfédda barn &r andningsbesvarssyndrom (RDS) som &r ett akut lungtillstdnd som i regel uppstar under barnets forsta 36 timmar.®' Det
orsakas av bristen pa surfaktant, ett ytaktivt &mne utséndrat av lungcellerna och som mgjliggér att lungorna kan expandera och sammandras, vilket
leder till att alveolerna hélls 6ppna och kan ta upp syre respektive avge koldioxid. Detta ytaktiva medel borjar vanligtvis produceras omkring vecka
26 i graviditeten och nér gradvis sin fulla niva efter vecka 37. Mangden ytaktivt medel i alveolerna dkar successivt under graviditeten, och darfor kor-
relerar fdrekomsten av andningsbesvarssyndrom med graviditetstid. Den genomsnittliga andelen barn med RDS vid foljande férlossningstidpunkter
ar (se aven tabell 3, s.40):*

o 70 procent av spadbarn fédda fore vecka 28 (extremt for tidigt fodda)
o 40 procent av spadbarn fédda mellan vecka 28-32 (mycket for tidigt fédda)
e 23 procent av spadbarn fddda mellan vecka 32-37 (maéttligt for tidigt fodda)

Andningsbesvéarssyndrom kan, om det inte atgérdas i tid, dessutom leda till vidare akommor for spadbarnet som till exempel lungkollaps. Nedsatt
lungfunktion resulterar oftast i behov av andningsstod under de forsta dagarna av livet. Det kan handla om allt fran att f& andningshjalp med en sé
kallad hogflddesgrimma till att barnet ventileras helt av en respirator. Extra syrgas kan vid behov tillféras i alla dessa system. Eftersom lungorna hos
nyfédda barn &r mycket kénsliga, skadar mekanisk ventilation ofta luftvégarna och alveolerna hos barnet, vilket kan leda till inflammation och &rr-
bildning. I sin tur resulterar detta i ett kroniskt lungtillstand benamnt bronkopulmonal dysplasi (BPD), vilket ofta innebar att barnet kan behdva extra
syrgas lang tid efter utskrivning fran sjukhuset och dessutom fa mycket kansliga luftvagar langt upp i aren.®

For att bekrafta diagnosen RDS eller BPD anvénder 1&kare vanligtvis ndgon av foliande metoder:

== | 1. Lungavbildning med réntgen eller ultraljud
i | 2. Klinisk beddmning; hur barnets andning ter sig, behov av andninsstdd samt behov av extra syrgas vid viss tidpunkt.

@ 3. Testav s.k. blodgaser visar om en nyfodd har tillrackligt med syre i blodet. Blodprov kan ocksa detektera infektioner som i sin
tur kan bidra till andningsproblem hos den nyfédda.

“Enligt klinisk praxis réntgas prematura barn stundom
dagligen for att f& en 6gonblicksbild av lungfunktionen.
Forskning visar att de, jamfért med vuxna som réntgas,
I6per 10-15 ganger 6kad risk att utveckla cancer senare

i livet.”

- PhD MD Emilie Krite Svanberg,
Skane University Hospital, Lund
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FOR TIDIG FODSEL PER REGION

Andelen for tidig fodsel ar naturligtvis bunden till totalantalet nya fodslar. Séledes beddémer Bolaget att det &r relevant att analysera trenderna i
absoluta fodelsetal. Den globala trenden i fodelsetal &r att den minskar — fodelsetalen har halverats under de senaste 50 &ren globalt. | denna
marknadsdéversikt har GPX Medical gjort beddmningen att mer specifikt analysera marknaderna for Tyskland, Frankrike Storbritannien och USA pa
grund av majligheter till framtida kommersialisering av Bolagets produkter samt tillgangliga data. Dessa lander utgdr inget undantag till trenden av
nedétgaende fodelsetal: mellan 2014 och 2017 minskade fodelsetalen med 6,5 procent i Frankrike®, 2,1 procent i Storbritannien® och 3,3 procent
i USA®. | samma period var det bara Tyskland som visade en stark 6kning av fédelsetalen med 10,2 procent.®” Antalet fodslar per analyserad region
illustreras i figur 1 (se figur 1).
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Figur 1: Absolut antal fédslar per region under perioden 2014-2017
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| stark kontrast till den globala trenden med minskning av fodelsetal har for tidig fodsel Okat signifikant fran &r 1990 till 2010. Medan de definitiva
orsakerna bakom denna trend &r svara att definiera, kan dock en rad faktorer identifieras som potentiella orsaker till detta. Bland dessa kan namnas
fetma, missbruk av alkohol och droger samt att allt fler modrar far barn senare i livet, dar antalet fertilitetsbehandlingar ar hdgre &n nagonsin hos
kvinnor i 30- och 40-arsaldern.® Trenden avseende for tidig fodsel hos Bolagets utvalda marknader visas i figur 2 (se figur 2) och beskrivs nedan.
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Figur 2: Absoluta antal fér tidiga fédslar per analyserad region mellan &r 2014-2017
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Storbritannien
— andelen for tidig fodsel okade fran 7,56 procent 2014 till 7.96 procent
2017. Som en konsekvens av denna 6kning 6kade det absoluta antalet for
tidigt forra barn fran 52 200 barn 2014 till 53 900 barn 2017.%7

Tyskland

— andelen for tidig fodsel minskade fran 8,87 procent 2014 till

8,6 procent 2017.% Trots denna minskning har den starka ok-

— % ningen i totala fédelsetal resulterat i en 6kning i absolut antal for
A1 N4

I

USA tidigt fodda barn. Fran 62 500 barn 2014 till 66 800 barn 2017.

- andelen for tidig fodsel dkade fran 9,57 .
procent 2014 till 9,93 procent 2017. Som en ' '

konsekvens av detta kade det absoluta an-
talet for tidigt fodda barn fran 381 700 barn
2014 till 383 800 barn 2017.%

Frankrike

- andelen for tidig fodsel 6kade fran 7,4 procent 2014 till 7,81 procent
2017.%%4% Trots denna hdjning har minskningen av de totala fodelsetalen
resulterat i en minskning av for tidigt fodda barn, fran 57 800 barn 2014

till 57 000 barn 2017.

For tidig fédsel klassificeras som extremt tidigt om fodelsen intraffade fore vecka 28, mycket for tidigt om fédseln intraffar mellan veckorna 28-32,
och mattlig for tidig om fodseln intraffar mellan veckorna 32-36 (se avsnitt "For tidig fodsel — ett varldsomspannande socialt, emotionellt och eko-
nomiskt problem”). Normal fédsel intraffar mellan veckorna 37-41, medan sen fédelse intraffar efter vecka 41. Frekvens fér de lander som omfattas

av denna marknadsdversikt visas i tabell 2 (se tabell 2).

Tyskland® Frankrike?:27 Storbritannien?? USAZ
2014 62 458 (8,87%) 57 806 (7,40%) 52 249 (7,56%) 381 659 (9,57%)
2015 63 084 (8,78%) 56 271 (7,40%) 53 213 (7,68%) 383 129 (9,63%)
2016 66 816 (8,64%) 56 025 (7,50%) 54 143 (7,81%) 388 669 (9,85%)
2017 66 752 (8,60%) 57 000 (7,81%) 53 887 (7,96%) 382 851 (9,93%)

Tabell 1: Absolut antal (och frekvens) barn fédda innan vecka 37 per analyserad region mellan ar 2014-2017

Tyskland® Frankrike?5:27 Storbritannien? USAZ

<28 0,60% 0,40% 0,50% 0,60%
28-31 0,90% 0,80% 0,80% 1,10%
32-36 7,20% 6,30% 6,50% 8,20%
37-41 90,80% 92,00% 89,60% 89,40%
>41 0,60% 0,50% 2,60% 0,80%

Tabell 2: Relativ frekvens fér barn fédda extremt tidigt (< vecka 28, mycket for tidigt (vecka 28-31), mattligt for tidigt (vecka 32-36),
normal fédsel (vecka 37-41) samt fér sen fédsel (> vecka 41)
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Bolaget uppskattar att mer an 1 000 barn fédda for tidigt i Tyskland, Frankrike och Storbri-
tannien, och mer an 7 000 i USA, utvecklar RDS varie ar och skulle dra nytta av en kontinu-
erlig monitorering av lungvolym och syrekoncentration (givet andelen for tidigt fédda i tabell
2 (se tabell 2) samt andelen for tidigt fodda med RDS (se tabell 11)).

Gallande geografi:
Frankrike och Storbritannien &r relativt enhetliga marknader nar det galler fédelsetrender.

Tyskland &r en intressant marknad pa grund av den starka 6kningen av totala antalet nyfod-
da, som driver 6kningen av det absoluta antalet for tidigt fédda.

USA representerar en atirakiiv marknadsmojlighet pa grund av det stora nyfédda
barn och den speciellt hdga frekvensen for tidigt fédda. "
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NUVARANDE KOSTNAD PER REGION

Efter forlossningen behdver bade mor och barn vard, inklusive halsosta-
tusdvervakning, medicinska understkningar och nutrition. Skalan av
denna postnatala vard varierar beroende pa om fodelsen skett inom
normal tid eller for tidigt.

For tidigt fodda barn som vardas pa NICU utvecklar ofta lungkompli-
kationer (se avsnitt "For tidig fodsel — ett varldsomspannande socialt,
emotionellt och ekonomiskt problem”). RDS drabbar upp till 80 procent
av extremt for tidigt fodda barn och &r den vanligaste dddsorsaken. 334
Detta syndrom utvecklas vanligtvis under de férsta timmarna efter fod-
seln och kraver omedelbar atgard, med ersattningsterapi med tillférsel
av surfaktant, ytaktivt medel och ibland i kombination med andnings-
stéd fran en ventilator. Som beskrivs i avsnittet "For tidig fodsel — ett
varldsomspannande socialt, emotionellt och ekonomiskt problem”, finns
det idag egentligen inga bra medicinska understkningar tillgangliga for
att kontinuerligt dvervaka och tidigt diagnostisera RDS. Ofta resulterar
detta i att man redan tidigt och upprepat utfor rontgen.*!

Efter behandlingsstart &vervakas barnets hélsostatus férutom med
klinisk beddémning fortsatt med:

1. Brostkorgsrontgen

2. Blodgasprov

Kostnad for brostkorgsrontgen hos for tidigt foédda barn

Brdstkorgsréntgen

Barn som drabbas av RDS utsatts i genomsnitt for 4-5 rontgenunder-
sokningar i anslutning till denna sjukdom. Darefter utsatts de ofta for ett
flertal ytterligare rontgentilifallen fortsatt under vardtiden som hos dessa
barn inte sallan &r 3-4 manader lang.*>* Detta trots att vetskapen finns
om Okad cancerincidens senare i vuxen alder.

| de regioner som undersoktes i denna marknadsdversikt var kostna-
den for rontgen av brostkorgen varierande. | Tyskland var genomsnitts-
kostnaden (31 EUR)* och Frankrike (28 EUR)*, men betydligt hogre i
Storbritannien (120 EUR)*” och USA (343 EUR)*. Givet andelen barn
som insjuknar i RDS, s& visar kostnaderna for att behandla dessa med
bréstkorgsréntgen regionala skillnader. Tyskland (155 EUR) och Frankri-
ke (140 EUR) &r de regioner dér detta har lagst paverkan pa sjukvards-
utgifterna foljt av Storbritannien (600 EUR) och USA (1 715 EUR). Som
ett resultat &r de totala arliga kostnaderna for lungrontgen hos for tidigt
foédda barn mycket framtradande i USA (281 milioner EUR) (se tabell 3),
inte bara pa grund av det hogre absoluta antalet for tidigt fodda barn
jamfort med de andra europeiska landerna, men ocksa pa grund av
kostnaderna fér den medicinska undersékningen.

Tyskland Frankrike Storbritannien USA
Antal for tidigt fodda barn 66 816 56 025 54 143 388 669
Antal barn som utvecklar RDS
Extremt nyfédda (i genomsnitt 70%) 3194 2092 2229 16 296
Mycket nyfédda (i genomsnitt 40%) 2784 2 390 2251 17 046
Mattligt nyfodda (i genomsnitt 23%) 12718 10 824 10 426 74238
Antal réntgen av brostkorgen efter 6 timmar 66 816 56 025 54143 388 669
ﬁr&tisildr)ontgen av bréstkorgen hos barn med RDS (4 per 74 782 61 224 59 624 430 321
Totalt antal réntgen 141 598 117 249 113767 818 990
Kostnad for bréstkorgsrontgen 31 EUR 28 EUR 120 EUR 343 EUR
Kostnad for brostkorgsrontgen per barn med RDS 155 EUR 140 EUR 600 EUR 1715 EUR
:gtr‘:" e Iy G 1 e 4,39 miljoner EUR 3,28 miljoner EUR 13,65 miljoner EUR 280,91 miljoner EUR

Tabell 3: Uppskattad kostnad for réntgen av bréstkorg for spédbarn per region. Absoluta tal fér spadbarn med for tidig fédsel baseras pa tabell 1 (se
tabell 1) och frekvensen extremt, mycket och mattligt for tidig fédsel tabell 2 (se tabell 2)
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Test av blodgas

Blodgasprov sker i genomsnitt sex ganger under 24 timmar efter
RDS-behandlingens start och ger en helhetsbild av barnets syresatt-
ning men tilhandahaller ingen specifik information om lungornas gas-
fylinad.“95051%2 Detta test &r en relativt snabb metod for att understka
om en nyfédd har tillrackligt med syre i blodet och vadrar ut koldiox-
iden tillrackligt. Blodgasprover éar relativt billiga i Tyskland (20 EUR)%,
Frankrike (65 EUR)** och Storbritannien (50 EUR).*® Daremot har denna
medicinska understkning ett rapporterat genomsnittspris pa 426 EUR
i USA.*® Som konsekvens &r Bolagets uppskattning av den totala kost-
naden for blodgastest per barn som drabbats av RDS olika beroende
pa region. Tyskland (120 EUR) &r den region dar denna procedur har
den lagsta inverkan pa sjukvardsutgifterna, folit av Storbritannien (300
EUR) och Frankrike (330 EUR). Annu en gang uppskattas USA ha den
hogsta kostnaden per spadbarn (2 556 EUR), vilket resulterar i att de
totala arliga kostnaderna for blodgasprover i till for tidigt fodda spadbarn
uppskattas till 275 miljoner EUR (se tabell 4).

Kostnad for blodgastest hos for tidigt fédda barn

Slutsatser kostnader per region

Lungkomplikationer som RDS kraver noggrann évervakning av barnets
halsostatus och effekten av behandlingen. Bolagets uppskattning av de
kostnader relaterade till denna Gvervakning, som for narvarande utfors
av seriella réntgen- och blodgasprovtagningar, visar stora regionala skill-
nader:

o | Tyskland - pa grund av den laga prislappen for réntgen- och blod-
gasprov, uppskattas 6vervakning av ett barn med RDS kosta cirka
275 EUR per individ.

e Frankrike - rontgen- och blodgasprovtagningar som utforts pa for
tidigt fédda barn med RDS uppskattas i genomsnitt kosta 470
EUR per individ.

o Storbritannien — har ett relativt hogt réntgenpris jamfort med Tysk-
land och Frankrike, dar det uppskattas att Gvervakning av ett barn
med RDS kosta cirka 900 EUR per individ.

e USA - pagrund av den hoga prislappen for réntgen- och blodgas-
prov, sa uppskattas kostanden for att Gvervakning av ett barn med
RDS vara 4 271 EUR per individ.

Det betydande prisgapet mellan regioner for dvervakning och behand-
ling av spadbarn med RDS bedémer GPX Medical vara en viktig faktor
att ta hansyn till vid den framtida lanseringen av NEOLA®-systemet. Med
hansyn till det uppskattade prislandskapet beddms exempelvis Tyskland
vara ett land med lagre vinstmarginal, medan USA representerar en in-
tressant majlighet for hdgre vinstmarginal.

Tyskland Frankrike Storbritannien USA
Antal barn som utvecklar RDS
Extremt nyfédda (i genomsnitt 70%) 3194 2092 2229 16 296
Mycket nyfédda (i genomsnitt 40%) 2784 2 390 2 251 17 046
Maéttligt nyfodda (i genomsnitt 23%) 12718 10 824 10 426 74238
Antal blodgastest for for tidigt fédda barn
Antal blodgastest hos barn med RDS (6 per individ) 112173 91 836 89 436 645 482
Kostnad fér blodgastest 20 EUR 55 EUR 50 EUR 426 EUR
Kostnad for blodgastest per barn med RDS 120 EUR 330 EUR 300 EUR 2556 EUR
Total kostnad for blodgastest hos nyfodda barn 2,24 miljoner EUR 5,05 miljoner EUR 4,47 miljoner EUR 274,98 miljoner EUR

Tabell 4: Kostnad fér test av blodgas fér spédbarn per region. Absoluta tal fér spadbarn med for tidig fodsel baseras pa tabell 1 (se tabell 1) och

frekvensen extremt, mycket och mattligt for tidig fédsel tabell 2 (se tabell 2)
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|MARKNADSPOTENTIAL

NEOLA®-systemet kommer att g& in pa den globala marknaden for and-
ningsutrustning inriktade p& neonatal intensivvard, vilkken var varderad
till 1,5 miljarder USD 2017. Marknaden beréknas expandera med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa fem procent fran 2018 till 2026
for att n& 2,5 miljarder USD &r 2026.% For att beddma den totala adres-
serbara marknaden har Bolaget gjort féljande uppskattning:

Antal NICU-vardplatser

e Fran och med 2019 hade Tyskland 214 NICUs. Det genomsnittliga
antalet baddar per Klinik var 10. Detta ger ett totalt antal pa 2 140
vardplatser.%®

° Frdn 2016 hade Frankrike 283 NICUs. Det genomsnittliga antalet
baddar per klinik var 15. Detta ger ett totalt antal pa 4 245 vard-
platser.s°

° Frédn och med 2019 hade Storbritannien 198 NICUs. Det genom-
snittliga antalet baddar per klinik var 17. Detta ger ett totalt antal
pa 3 366 vardplatser.®

e Fran och med 2019 hade USA 1 030 NICUs. Det genomsnittliga

antalet baddar per klinik var 22 under 2013. Detta ger ett totalt
antal pa 22 660 vardplatser.®!

Total adresserbar marknad

Totalt adresserbar marknad (TAM)

Bolaget definierar TAM som den totala marknadsstorleken for
NEOLA®-systemet och tillhérande forbrukningsvaror baserade pa det
totala antalet tillgangliga NICU-s&ngar i Tyskland, Frankrike, Storbritan-
nien och USA. For berékning av TAM antas att:

e Alla NICU-séngar i varje region (se avsnitt "Antal NICU-vardplat-
ser”) ar tillgangliga 365 dagar per ar. P& detta satt kan den totala
tillgangligheten for NICU-séngar per &r uppskattas enligt foljande:
totalt antal NICU-s&ngar (per region) * 365 (dagar / ar) = tillganglig-
het av NICU-séngar (dagar per ar).

o Ett NEOLA®-system estimeras per NICU-séng. Forsaljningspriset
for NEOLA®-systemet berédknas ligga fran 55 000 EUR och avskriv-
ningstiden ar 5 &r. Detta resulterar i en marknadspotential p& minst
5 000 EUR (25 000/5 EUR) per sang per ar for NEOLA®-systemet.

o Forbrukningsmaterial som ar férknippade med NEOLA®-forsalj-
ningspriset antas kosta 25 EUR per sang per dag.

Som visas i tabell 5 (se tabell 5) uppskattas NEOLA®-systemet och dess
férbrukningsvaror ha en marknadspotential pa 43 miljioner EUR per ar
i Tyskland, 51 miljioner EUR per &r i Frankrike, 36 miljoner EUR per é&r i
Storbritannien och 456 miljoner EUR per ar i USA. Sammantaget upp-
skattas TAM for NEOLA®-systemet till 586 milioner EUR per &r.

Tyskland Frankrike Storbritannien USA
Total antal NICU vardplatser 2140 2 547 1782 22 660
Tillganglighet av NICU vardplatser (dagar per ar) 781100 929 655 650 430 8 270 900

Marknad for NEOLA® (en enhet/vardplats) — pris 55 000 EUR — avskrivning
fem ar

24 miljoner EUR

28 miljoner EUR 20 miljoner EUR 249 milioner EUR

Marknad for férbrukningsmaterial till NEOLA®

20 milioner EUR

23 miljioner EUR 16 miljoner EUR 207 miljioner EUR

Adresserbar marknad

43 milioner EUR

51 miljioner EUR 36 miljioner EUR 456 miljoner EUR

Totalt adresserbar marknad

586 miljoner EUR

Tabell 5: Totalt adresserbar marknad (TAM) fér NEOLA®-systemet och dess férbrukningsvaror
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NYCKELPUNKTER FRAN

MARKNADSOVERSIKT
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Stigande trend

Det finns en stigande trend av for tidiga fodslar vérlden dver, vilket aven
leder till att fler barn utvecklar RDS och &r i behov av kontinuerlig monito-
rering av lungornas funktion.

Vaxande patientgrupp

Mer an 1 000 barn fédda for tidigt i Tyskland, Frankrike och Storbritannien,
och mer an 7 000 i USA, utvecklar RDS varje ar och skulle dra nytta av en
kontinuerlig monitorering av lungvolym och syrekoncentration.

God marginal

Det betydande prisgapet mellan regioner for Gvervakning av
spadbarn som med RDS beddms vara en viktig faktor att dver-
véga vid inférandet av NEOLA®-systemet. Med det aktuella pris-
landskapet beddms Tyskland vara ett land med potentiellt lagre
vinstmarginal, medan USA representerar en intressant mojlighet
for hégre vinstmarginal.

Global marknad

NEOLA®-systemet kommer att ga in pa den globala marknaden for and-
ningsutrustning inriktade pa neonatal intensivvard, vilken var vérderad till
1,5 miljarder USD 2017. Marknaden beréknas expandera med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5% fran 2018 till 2026 for att na 2,5
miljarder USD ar 2026.

586 miljoner EUR
NEOLA®-systemet (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas adressera en
total marknad pa 586 milioner EUR arligen i de regioner som omfattas av
denna marknadséversikt. USA 8r med god marginal den stdrsta markna-
den for Bolagets produkter.



Dagens 6vervakningsmetoder ar i huvudsak konventionell observation
av barnet men man goér aven rutinmassig lungréntgen och blodprov-
stagning. Det finns behov av oskadliga metoder och lungultraljud ar en
teknologi som &r pa frammarsch, kanske framst som en metod att kun-
na ersatta skadlig skadlig lungréntgen fér diagnostik.

Bolaget har kontakt med experter inom omréadet lungultraljud och man
ser att denna teknologi har potential att kunna erséatta lungréontgen till
viss del for att diagnosticera lungkollaps. Dock kréver denna teknologi
en operatdr med manga ars erfarenhet och framforallt allt & den inte
ldmpad for konstant dvervakning.

Electrical Impedance Tomography ar en annan teknologi som utvecklats
sedan 1980-talet och har nu kommersialiserats for att mata lungvolym
hos vuxna personer. Metoden bygger pa ett stort antal elektroder som
fungerar som sandare och mottagare och man kan genom att skicka

strém véxelvis mellan elektroderna genom vavnaden, kunna skapa en
indirekt uppfattning om lungornas tvarsnittsarea. Metoden kréaver ett
stort antal elektroder vilket blir svart att placera pa sma nyfédda spad-
barn med kanslig hud. Vidare kan metoden inte méata gasen i lungorna
och darmed inte heller méata syrgaskoncentration.

GPX Medical ser att med NEOLA® for kontinuerlig Gvervakning, kan var-
den erbjudas ett icke-invasivt alternativ.som drastiskt kan minska an-
vandningen av lungréntgen och blodprovstagning.
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'RISKFAKTORER

En investering i GPX Medicals aktier innefattar olika risker. Ett antal
faktorer paverkar, eller kan paverka, GPX Medicals verksamhet bade
direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ansprék pa att vara uttém-
mande, nagra riskfaktorer och betydande omsténdigheter som anses
vara vasentliga for GPX Medicals verksamhet och framtida utveck-
ling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget
och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som
per dagen for Bolagsbeskrivningen ar okénda fér Bolaget eller som
Bolaget per dagen for Bolagsbeskrivningen inte anser &r vasentliga
men som ockséd kan paverka GPX Medicals verksamhet, finansiella
stallning eller rorelseresultat negativt. Sddana risker kan ocksa leda
till att priset pad GPX Medicals aktier faller avsevart och en investerare
riskerar att férlora en del av eller hela sin investering. Utover detta
avsnitt bor en investerare dven i sin helhet beakta &vrig information i
Bolagsbeskrivningen.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker
GPX Medicals utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter &r svara att
bedéma.

GPX Medical bildades 2016. Mot bakgrund av att Bolaget har haft en
relativt kort verksamhetshistorik och &nnu inte ingétt nagra kundavtal,
kan det vara svart att beddma Bolagets utvecklingsmajligheter och
framtidsutsikter p& grund av avsaknad av historisk information. Detta
sammantaget kan medféra dkade risker for felaktiga beslut vad galler,
bland annat men inte begransat till, strategiska val i den geografiska
expansionen som kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad
frdn om Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Medelhog

Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndigheter
Bolaget har en patenterad teknologi till neonatalintensivvarden for kon-
stant dvervakning av lungorna hos for tidigt fddda spadbarn. For att
Bolagets produkter skall kunna saluféras inom EU behéver Bolaget
CE-marka produkterna och déarmed intyga att produkterna &verens-
stdmmer med det europeiska lagkravet Medical Device Regulation, EU
forordning 2017/745. For att bevisa uppfyllande maste produkten och
dess dokumentation granskas av ett oberoende anmaélt organ, sa kall-
lad “Notified Body”, som intygar att s& ar fallet. For datumet for denna
Bolagsbeskrivning har Bolagets produkter inte erhdllit en CE-méarkning,
men Bolagets mal ar att erhalla sddan markning under 2023.

Harutover finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya
regler, eller erhdlla tillstand for nuvarande eller framtida produkter. De
regler som idag géaller for registrering, eller tolkning av dessa regler, kan
ocksa komma att &ndras pa ett for Bolaget oférdelaktigt satt. Myndig-
heter kan dven gora andra bedémningar an Bolaget, till exempel i fraga
om uppfdlining av incidenter och genomférande av kliniska prévningar.
Aven om nédvéndiga produktgodkénnanden erhélls kan godkénnanden
aterkallas eller begransas. Bolaget kan dessutom bli féremal for sanktio-
ner eller verksamhetsrestriktioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan
namnda tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomféra studier enligt plan
eller om Bolaget inte anses efterleva tillsynskraven riskerar detta resulte-
ra i 6kade kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga godkénnan-
den inte erhélls skulle detta péaverka Bolagets framtidsutsikter.

Beddmd sannolikhet att risken intréaffar: Medelhdg

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnanden

Alla medicintekniska produkter som utvecklas for att marknadsféras
maste genomgé ett omfattande registreringsférfarande hos relevant
myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till
exempel, dar sa &r tillampligt, krav vad avser preklinisk utveckling, klinisk
prévning, registrering, godk&nnande, marknadsforing, tillverkning och
distribution av nya medicintekniska produkter. Om sadana krav, som
foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta
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medfora behov att genomféra ytterligare kliniska studier, aterkallande av
produkter samt att registrering ej medges.
Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog

Prekliniska och kliniska studier

Den medicintekniska branschen i allmanhet och kliniska studier i synner-
het &r forknippade med stor osékerhet och risker avseende férseningar
och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier éverens-
stdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och
utfall fran senare prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid Kliniska studier. Det finns darfor en risk att de
planerade studierna inte kommer att indikera tillrécklig skerhet och ef-
fekt for att produkten skall kunna lanseras. Prekliniska och Kliniska stu-
dier ar forknippade med stor osékerhet samt risker avseende tidsplaner
och resultat i studierna. Bolaget kan &ven komma att behdva géra mer
omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget for narvarande beddmer,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade inték-
ter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan uppratthalla den kliniska
och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida licensiering,
forsélining eller godkannande frdn myndigheter. Det ndmnda kan leda
till férsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och déarmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet,
vilket medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli mer kost-
nadskravande an planerat. Om denna risk intréffar kan det medféra en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Medelhdg

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkrdvande forsknings- och utvecklingsarbete.
Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget kapital genom
nyemission av aktier, aktieagartillskott samt forskningsanslag. Bolagets
verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan verksamheten
bdrjar generera intakter och det kan inte garanteras att Bolaget kan an-
skaffa nddvandigt kapital. Om Bolaget av nagot skal inte kan fortsatta att
driva verksamheten, kan det paverka Bolagets mojlighet att realisera till-
gangarnas redovisade vérden, speciellt relaterat till balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och patent, vilka ar baserade pa och beroende
av forutsattningarna for fortsatt drift. Harutdver finns risk att en férsening
i produktutvecklingen skulle innebéara att kassaflode genereras senare
an planerat. Bade storleken pa och tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgéng i lansering
av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla
villkor. Darmed kan utvecklingen tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering och intékter. Om ovan namnda risker
intraffar skulle detta kunna fa hég inverkan pa Bolagets finansiella stall-
ning och resultat, vilket i sin tur i hog grad riskerar paverka Bolagets
marknadsvarde.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog



Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets nyckelpersoner
har hég kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra att Bola-
gets utveckling hdmmas, men aven negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelper-
soner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Medelhdg

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent, patentansdk-
ningar, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemligheter. Intrang i
Bolagets immateriella rattigheter kan skada Bolagets verksamhet. Vida-
re kan patentskydd fér medicintekniska bolag vara osékert och omfatta
komplicerade réttsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte
beviljas pa patentsdkta uppfinningar och att beviliade patent inte ger
tillrackligt patentskydd. Vidare kan inte all utveckling och teknologi pa-
tentskyddas. Bolagets utveckling och potentiella framgéng &r delvis be-
roende av Bolagets mdjlighet att erhalla och behélla patentskydd, men
det finns &ven en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommer-
siellt skydd, eftersom invandningar eller andra ogiltighetsanspréak mot
utfardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet. En risk med
sédana processer &r att beviljade patent inskranks, exempelvis genom
en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett
patent avslas innebar att ingen tillerkédnns ensamrétt, vilket gor att andra
aktdrer inte kan hindras fran att utdva den definierade uppfinningen. Det
innebér att Bolagets konkurrenter kan komma att anvanda teknologin.
Resultatet av en invandningsprocess kan éverklagas, vilket gér att det
slutliga resultatet fran en invandning ar svér att férutse. Det finns dven en
risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrdckligt omfattande
for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande produkter, vilket
kan medféra 6kad marknadskonkurrens.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medelhdg

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog

Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet behandlar Bolaget personuppgifter som
regleras av (EU) 2016/679 (GDPR). Det innebar att Bolaget konstant
behdver forhalla sig till de krav som framgér av GDPR. Om Bolaget inte
uppfyller de krav som framgér av GDPR kan Bolaget drabbas av sank-
tioner, vilket skulle paverka Bolagets resultat negativt. Skulle Bolaget inte
efterleva GDPR kan Bolaget bli féremal for tvister, civil- eller straffréttsliga
pafdlider och negativ publicitet, vilket skulle kunna ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Medelhdg

Konjunkturens utveckling

Bolagets interna verksamhet péverkas av det allmanna konjunkturlaget
pa de marknader dér Bolaget ar verksamt. Den pagaende covid-19-pan-
demin &r en faktor som bland annat kan paverka sysselsattningsgraden
hos de anstéllda och mdjligheter till kliniska samarbeten och studier.
Vikande efterfrdgan eller andra faktorer eller marknadsbetingelser kan
aven ha paverkan pa Idnsamheten inom Bolagets verksamhet och ett
mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra férandrade forutsattning-
ar for nyinvesteringar och underhall bland Bolagets kunder.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om risken intraffar: Hog

Risker relaterade till aktien

Storleken pa eventuella framtida utdelningar till aktieagarna
ar osaker

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Bolaget
befinner sig i en expansionsfas och eventuella Gverskott ar i férsta hand
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Med anledning dérav kan
det finnas risk for att utdelningsbara medel inte kommer att finnas till-
géngliga under nagot enskilt rakenskapsar. For det fall inga utdelningar
ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling och det féreligger en risk for att en investerare i Bolaget, helt
eller delvis, inte far tillbaka det investerade kapitalet. Aktiemarknaden
kan generellt ga ned av olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och sdmre konjunkturella férutsattningar,
vilka Bolaget saknar majlighet att paverka. Bolagets aktie skulle maxi-
malt kunna sjunka i varde med 100 procent vid nédgot av de ovan ndgmna
scenariona. En investerare kan saledes forlora hela eller delar av sitt in-
vesterade kapital. Vid en utebliven utdelning kommer aktie&dgarens av-
kastning endast vara beroende av aktiens kursutveckling.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och att av-
standet mellan kdp- och séljkurs kan vara betydande. Det finns en risk
for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Bolaget inte har
majlighet att sélia dessa till for innehavaren acceptabla prisnivaer vid
varje given tidpunkt. Det finns &ven en risk i att Bolagets aktie, eller annat
vardepapper, g] handlas med tillracklig likviditet s& att en innehavare kan
avyttra sitt innehav pa dnskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan
det leda till en férlust fér innehavaren av aktien.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sékerstélla kapital for fortsatt drift och
expansion komma att behdva genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument. Sadana nyemissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa égande och rdstandel samt
vinst per aktie fér de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i
kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att fa negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har tva storre aktiedgare, Norsk Elektro Optikk AS och Fard
Capital AB, som innan nyemissionen innehar 47,6 procent respektive
7,7 procent av rosterna i Bolaget. De har genom sina innehav i Bolaget
majlighet att tillsammans utdva inflytande i frdgor som &r féremal for om-
roéstning péa bolagsstdmma med enkel majoritet, sdsom exempelvis val
av Bolagets styrelse. Deras intressen kan helt eller delvis skilja sig fran
Bolagets respektive 6vriga aktiedgares intressen.

Risker med listning och handel pa Nasdaq First North

Nasdagq First North ar en handelsplattform ("MTF”) som drivs av de olika
borserna som ingar i Nasdag-koncernen. Vardepapper som ar noterade
péa Nasdaq First North omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som &r upptagna till handel pa sé kallade reglerade mark-
nader. Nasdaq First North har ett eget regelsystem som ar anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag i syfte att framja ett gott investerarskydd.
Som en folid av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i vardepapper som handlas pa Nasdaq First North vara mer
riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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FINANSIELL
OVERSIKT

Fullstéandig historisk information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till rsredovisningar for rakenskaperna 2018-2019 inforlivats i
denna Bolagsbeskrivning. GPX Medicals arsredovisningar har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Den finansiella 6versikten for 2018-2019 har dven kompletterats med delarsrakenskaper fér perioden
januari-juni 2020 samt jamforelsetal for motsvarande period 2019. Delérsrakenskaper och kassaflo-

desanalyser har upprattats i det specifika syftet att infogas i denna Bolagsbeskrivning och har inte
granskats av Bolagets revisor.

Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid ar exakta.
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|RESULTATRAKNING

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Resultatrékning i sammandrag (TSEK) -2020-06-30 -2019-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 23 7 16 575
Aktiverat arbete for egen rakning 844 1323 2258 2063
Ovriga intékter 617 79 556 507
Summa rorelsens intékter 1484 1409 2830 3145
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -73 -130 -425 -355
Ovriga externa kostnader -1 047 -642 -1 511 -785
Personalkostnader -2128 -1736 -3 493 -2 758
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3 -3 -7 -7
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -0 -1
Rérelseresultat -1767 -1102 -2 606 -761
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -1768 -1102 -2 606 -761
Resultat fére skatt -1768 -1102 -2 606 -761
Periodens resultat -1768 -1102 -2 606 -761
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IBALANSRAKNING

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Balansrakning i sammandrag (TSEK) -2020-06-30 -2019-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 5655 3876 4 811 2554
Koncessioner, patens, licenser, varumérken
samt liknande rattigheter 1779 1432 1548 1368
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 7434 5308 6 360 3922
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 17 13 20
Summa materiella anlaggningstillgangar 10 17 13 20
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 111
Ovriga fordringar 168 114 355 86
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 254 44 142 2
Summa kortfristiga fordringar 422 158 498 199
Kassa och bank 2617 7797 5 355 9 860
Summa omsattningstillgangar 3039 7 955 5 853 10 059
SUMMA TILLGANGAR 10 483 13 280 12225 14 000
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Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Eget Kapital och Skulder (TSEK) -2020-06-30 -2019-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 83 83 83 83
Fond for utvecklingsutgifter 5734 3608 4 660 2222
Summa bundet eget kapital 5817 3 691 4743 2305
Fritt eget kapital
Overkursfond 2 967 2 967 2 967 2967
Balanserat resultat 1939 6670 5620 8819
Periodens resultat -1768 -1102 -2 606 -761
Summa fritt eget kapital 3138 8 535 5980 11 024
SUMMA EGET KAPITAL 8 955 12 226 10723 13 329
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 228 307 334 65
Skulder till koncernféretag 173 22 52 10
Skatteskulder 51 42 79 61
Ovriga kortfristiga skulder 323 322 465 82
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 753 360 572 454
Summa kortfristiga skulder 1528 1054 1503 671
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10483 13280 12225 14 000
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| KASSAFLODESANALYS

& reviderat & reviderat & reviderat & reviderat
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Kassaflédesanalys i sammandrag (TSEK) -2020-06-30 -2019-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1767 -1102 -2 606 -761
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 4 3 6 6
Erhallen réanta, m m -1 0 0 0
Kassafléde fére féréandringar av rérelsekapital -1764 -1 099 -2 600 -755
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 75 41 -298 -45
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 25 382 831 -519
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 663 -676 -2 067 -1 319
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1075 -1387 -2 437 -1 355
Forvary av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 075 -1387 -2 437 -1 355
Finansieringsverksamheten
Nyemission och aktiedgartillskott 0 0 0 10 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 10 000
Periodens kassafléde -2738 -2 063 -4 505 7 326
Likvida medel vid periodens bdrjan 5 355 9 860 9 860 2534
Likvida medel vid periodens slut 2617 7797 5355 9 860
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INYCKELTAL

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Nyckeltal och utvalda finansiella poster (TSEK) -2020-06-30 -2019-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
Rorelsens intékter 1484 1409 2830 3145
Rorelsens kostnader -3 251 -2 511 -5 436 -3 906
Rorelseresultat -1767 -1102 -2 606 -761
Resultat fore skatt -1768 -1102 -2 606 -761
Immateriella anlaggningstillgangar 7 434 5308 6 360 3922
Materiella anlaggningstillgangar 10 17 13 20
Omesiattningstilllgangar 422 158 498 199
Likvida medel 2617 7797 5355 9860
Eget kapital 8 955 12 226 10723 13 329
Kort- och langfristiga skulder 1528 1054 1503 671
Balansomslutning 10 438 13 026 12 225 14 000
Soliditet (%) 86 94 88 95
Kassalikviditet (%) 199 755 390 1499
Nettoskuld -2 617 -7 797 -5 355 -9 860
Investeringar 1075 1387 2 437 1355
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -1 663 -676 -2 067 -1 319
Antal aktier (st) 83333 83333 83 333 83333
Eget kapital per aktie (kr) 107 147 129 160
Antal anstéllda (st) 4 4 4 5
Definition av nyckeltal
Soliditet (%) Eget kapital dividerat med balansomslutning
Kassalikviditet (%) Omséttningstillgangar ex lager dividerat med kortfristiga skulder
Nettoskuld Rantebarande skulder minus likvida medel
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier
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KOMMENTARER TILL DEN UTVALDA
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Nedananstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen av-
ser rakenskapsaren 2018-2019 samt januari-juni 2020 med jamfo-
relsetal for 2019. Avsnittet skall l&sas tillsammans med avsnittet
“Finansiell 6versikt” och bolagets arsredovisningar fér 2018 och
2019.

Omsattning och resultat

GPX Medical har varit verksamt sedan 2016 och fokuserat sin verksam-
het pa att utveckla produkter och prototyper for sin framtida kommersi-
alisering. Omséttning och rorelseintékter har hittills bestatt av aktivering
av eget utvecklingsarbete, uthyrning av personal, prototypférsélining
samt bidrag till produktutveckling.

Under 2019 uppgick rorelseintékterna till 2 830 TSEK (2018: 3 145)
varav merparten var aktiverat utvecklingsarbete for egen rékning vilket
uppgick till 2 257 TSEK (2018: 2 063). Bolaget hade &ven bidragsintak-
ter fOr utvecklingsprojekt samt mindre intékter for uthyrning av medar-
betare. Under forsta halvaret 2020 uppgick bolagets intékter till 1 484
TSEK (2019: 1 409) varav 844 TSEK (2019: 1 323) var aktiveringar av
det egna utvecklingsarbetet. Ovriga intakter under férsta halvéret be-
stod i huvudsak av bidrag till utvecklingsprojekt.

GPX Medicals rorelsekostnader f6r 2019 uppgick till 5 436 TSEK (2018:
3906). Rorelsens kostnader for 2019 bestér i huvudsak av personal-
kostnader, framst management samt F&U och uppgar till 3 493 TSEK
(2018: 2 758). Ovriga stdrre kostnadsposter ar kontorshyra, projektut-
gifter samt tjanster for juridisk och ekonomisk rédgivning. Under forsta
halvaret 2020 uppgick rorelsens kostnader till 3 251 TSEK (2019: 2 511)
varav 1 965 TSEK (2019: 1 688) var personalkostnader.

Rérelseresultat for 2019 uppgick darmed till -2 606 TSEK (2018: -761)
samt for januari-juni 2020 till -1 767 TSEK (januari-juni 2019: -1 102).
GPX Medical hade under 2019 ett resultat efter skatt i nivd med rorel-
seresultatet innebzrande mindre effekter pa finansnetto och skatt. Arets
resultat 2019 uppgick till -2 606 TSEK (2018: - 761) samt fér januari-juni
2020 -1 768 TSEK (2019: -1 102). Bolagets ackumulerade férlustavdrag
uppgick vid arsskiftet 2019 till 3 934 TSEK.

Balansrakning och investeringar i anlaggningstillgangar

GPX Medicals balansomslutning for 2019 uppgick till 12 225 TSEK
(2018: 14 000). De stérsta tillgdngsposterna var immateriella tillgangar
som uppgick till 6 360 TSEK (2018: 3 921) och bestod av balansera-
de utvecklingsarbeten, koncessioner, patent, varumarken och liknande
rattigheter. Bolagets kassa och bank uppgick till 5 355 TSEK (2018:
9 860). Bolaget har annu inte nagra egenutvecklade aktiverade mate-
riella anlaggningstillgéngar i balansrékningen. Per 30 juni 2020 uppgick
balansomslutningen till 10 483 TSEK (2019-06-30: 13 280).

Under 2019 aktiverades totalt 2 258 TSEK (2018: 2 063) i immateriella
tillgéngar. Under perioden januari-juni 2020 uppgick aktiveringen till 844
TSEK (2019: 1 323). Bolagets immateriella tillgangar &r testade for ned-
skrivning under 2019 med ett utfall som betydligt dverstiger det bokféra
vérdet. Bolagets saknar réntebarande skulder och skuldsidan bestér
enbart av rorelseskulder av mindre vérde sdsom, skatteskulder, leveran-
térsskulder och upplupna poster.

Kassafléde

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under 2019 til
-2 607 TSEK (2018: -1 319). Férandringar i rérelsekapitalet hade en be-
gransad effekt, medan investeringsverksamheten i form av immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till -2 438 TSEK (2018: -1 355). Under
2018 erholls ett aktiedgartillskott pa 10 MSEK vilket forbéattrade kassa-
flodet vasentligt. Kassaflodet for 2019 uppgick darmed till -4 505 TSEK
(2018: 7 326).
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Under januari-juni 2020 uppgick kassaflodet frén den I6pande verksam-
heten till -1 663 TSEK (2019: -676). Aven under denna period var fér-
andringen i rorelsekapital marginell. Kassaflode for investeringsverksam-
heten uppgick till -1 075 TSEK (2019: -1 387). Periodens kassafléde
uppgick darmed till -2 738 TSEK (2019: -2 063).

Finansiell struktur

GPX Medicals egna kapital uppgick 2019 till 10 723 TSEK (2018:
13 329), varav 5 980 TSEK var fritt eget kapital (2018: 11 024). Under
2020 har skett en lagstadgad avséttning fran fritt eget kapital till utveck-
lingsfond redovisade under bundna reserver. Avsattningen uppgick till
1 075 TSEK. Bolaget har aven under aret omvandlat det fran 2018 vill-
korade aktiedgartillskottet pd 10 MSEK till ett ovillkorat aktieagartillskott
i syfte att forbereda bolaget for notering. Eget kapital per 30 juni 2020
uppgick till 8 955 TSEK (2019-06-30: 12 227).

Bolaget &r fritt fran ranteb&rande skulder och har finansierats med eget
kapital sedan bolagsbildningen. Bolagets soliditet uppgick vid arsskiftet
2019 till 88 procent (2018: 95) samt per sista juni 2020 till 86 procent
(2019-06-30: 92).

Enligt styrelsens bedémning har GPX Medical en god kortsiktig betal-
ningsformaga, men behover tillforas kapital for att betalningsférmagan
skall betraktas som god pé langre sikt, beaktat den kommersiella lan-
seringsplanen.

Begransningar i anvandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i GPX Medical vet inga begrénsningar avseende
anvandandet av kapital.

Revisionsberattelse och anmérkningar
Inga anmaérkningar.



KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 30 september 2020. Se aven avsnittet "Aktier,
aktiekapital och agarforhallanden, m m” fér ytterligare information angaende Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt
inkluderar endast réantebarande skulder och bér lasas tillsammans med avsnittet "ZKommentarer till den utvalda finansiella informationen”.

Kapitalstruktur

| tabellen nedan sammanfattas GPX Medicals kapitalstruktur per den 30 september 2020. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder. Bolagets

eget kapital uppgick till 30 482 TSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till 501 TSEK.

Kapitalstruktur (TSEK) 2020-09-30
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen (moderbolagsborgen och féretagsinteckning) 0
Mot sékerhet 0
Utan borgen eller sékerhet 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet (pant i aktier, féretagsinteckning) 0
Utan borgen eller sékerhet 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 501
Ej registrerat aktiekapital 251
Fond- och utvecklingsutgifter 5946
Overkursfond 24799
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -1 015
Summa eget kapital 30482
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Nettoskuldséttning
Nedanstaende tabell presenterar GPX Medicals nettoskuldsattning per 30 september 2020. Tabellen omfattar endast réantebarande tillgadngar och
skulder.

Nettoskuldsattning (TKR) 2020-09-30
Kassa 0
Andra likvida medel 24 077
L&tt realiserbara vardepapper 0
Likviditet 24 077
Kortfristiga finansiella fordringar 0

Kortfristiga rantebérande bankskulder
Kortfristig del av langfristiga rantebédrande skulder

Andra kortfristiga rantebarande skulder

oo O O

Kortfristiga rantebarande skulder

Netto kortfristig rantebarande skuldséattning -24 077

Langfristiga rantebérande banklan
Emitterade rantebarande obligationer

Andra langfristiga rantebarande skulder

oo O O

Langfristig réantebarande skuldséttning

Nettoskuldséttning -24 077

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gér beddémningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill saga rorelsekapitalet efter genomférandet av emissionen) tacker Bolagets
behov av rorelsekapital under den kommande tolvméanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Efter full teckning av emissionen tillférs Bolaget nu
en nettolikvid om ca 20,4 MSEK. Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden uppgér till cirka 10 MSEK inkluderat
emissionskostnader givet nuvarande affarsplan och befintliga likvida medel beddéms tacka detta behov inklusive planerade investeringar.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2019
Under 2020 har planerats for att kapitalisera upp Bolaget for att pabdrja arbetet med framtagandet av systemet NEOLA® for lungmonitorering.

Covid-19-pandemin har &ven paverkat Bolaget. Styrelsen kan i nulaget inte beddma effekten pa Bolagets resultat men kan konstatera att Bolagets
teknologi och applikationsomraden ar val positionerade och fortsatt hogst relevanta for varden. Styrelsen foljer aktivt utvecklingen och vidtar [6pande
atgéarder for att begransa en negativ effekt pa& Bolagets resultat. Kostnaderna i Bolaget anpassas for att klara likviditeten tills finansieringen av kom-
mersialiseringen av Bolagets teknologi kan ordnas.

GPX Medicals unitemission under september 2020 tecknades till 475% sett till erbjudandet och Bolaget tillférdes 20,4 MSEK i nettolikvid efter emis-
sionskostnader. | och med detta fick Bolaget cirka 1000 nya aktiedgare.
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Enligt Bolagets bolagsordning skall GPX Medicals styrelse besté av lagst tre och hdgst sex ledaméter. Bolagets styrelse utgors av ordféranden Méarta
Lewander Xu samt ledamdbterna Stephan Dymling, Katarina Svanberg och Tore Gimse. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter 16per till slutet
av kommande &rsstamma. Foretagsledningen utgors av CEO Hanna Sjéstrom och CFO Urban Ottoson. Nedan folier en forteckning Gver styrel-
seledaméterna respektive ledande befattningshavare med uppgift om fodelsedr, &r for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende och tidigare uppdrag
sedan fem &r, innehav i andra bolag med andel 6verstigande fem procent samt aktieinnehav i Bolaget per datumet fér Bolagsbeskrivningen. Med
aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

Styrelsen

Namn

Maérta Lewander Xu
Stephan Dymling
Katarina Svanberg

Tore Gimse

Marta Lewander Xu

Styrelseordférande sedan 2019, tidigare verkstallande direktor pa deltid samt

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

styrelseledamot f6r GPX Medical 2016-2019.

Erfarenhet och utbildning

Maérta Lewander Xu ar teknologie doktor i fysik, har en civilingenjorsexamen i tek-
nisk fysik och en lararexamen i matematik och fysik. Méarta anstélldes pa Gasporox
AB (publ) 2010 som CTO och &r sedan januari 2015 verkstéllande direktor pa
Gasporox AB (publ) som ér listat p& Nasdagq First North samt styrelsesuppleant i
CxTx AB och ledamot i Lund Laser Center vid Lunds universitet.

Antal aktier i bolaget
223719

Juridisk person
GASPOROX AB (publ)
CxTx Technologies AB
LLC - Lund Laser Center
NEOLund AB

Oberoende i forhallande till

Fodelsear Bolaget och Bolagets ledning Bolagets storre aktiedgare
1981 Ja Ja
1955 Ja Ja
1944 Ja Ja
1963 Ja Nej

Uppdrag/Befattning Tidsperiod
Extern VD 2015 - pagéaende
Styrelsesuppleant 2016 — pagaende
Styrelsesuppleant 2016 — pagaende
Styrelseledamot 2016 - 2019
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Stephan Dymling
Styrelseledamot sedan 2018

Erfarenhet och utbildning

Stephan Dymling har en PhD inom medicinsk teknik. Han har &ven mangérig er-
farenhet av bade lednings- och styrelsearbete i liknade uppstartsbolag som GPX
Medical.

Antal aktier i bolaget
69 972 aktier via bolaget Allinug AB.

Juridisk person Uppdrag/Befattning Tidsperiod
Allinug AB VD och styrelseledamot 2008 - pagaende
Bibblnstruments AB Styrelseledamot 2013 - pagaende
Ekonomiska foreningen Haanabben Revisor 2014 — pagaende
Fiber

Clinical Laserthermia Systems AB Utvecklingschef 2010 — pagéaende

Katarina Svanberg
Styrelseledamot sedan 2016

Erfarenhet och utbildning

Katarina Svanberg innehar en lakarexamen och Fil. Mag. Medicine Doktorsgrad.
Hon &r en aktiv universitetslarare och doktorandshandledare. Hon har arbetat som
Overldkare och adjungerad professor i onkologi under perioden 2004 — 2018 vid
Lunds universitet (Overlakare till 2013). Katarina ar sedan 2011 professor i bio-
teknik och sedan 2018 sérskild forskare pa professorsniva vid Lunds universitet.

Antal aktier i bolaget

110 000
Juridisk person Uppdrag/Befattning Tidsperiod
SpectraCure AB (publ) Styrelseledamot 2007 - pagaende
SPCIN AB Styrelseledamot 2018 - pagaende
LLC - Lund Laser Center Styrelseledamot 2005 - pagéende
Medicinska Laser Centrum Styrelseordférande 2015 - pagaende
Tore Gimse

Styrelseledamot sedan 2016

Erfarenhet och utbildning

Tore Gimse har en PhD i matematik fran Oslo universitet. Sedan dess har Tore
Gimse arbetat som ledande befattningshavare och haft styrelsepositioner i ver
20 éars tid.

Antal aktier i bolaget
Inga aktier i bolaget

Juridisk person Uppdrag/Befattning Tidsperiod
Norsk Elektro Optikk AS VD 2016 — 2020
GASPOROX AB (publ) Styrelseordférande 2016 — pagaende
NEOLund AB Styrelseledamot 2017 — pagéende
Institute for Energy Technology Research Director 2012 - 2016
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Hanna Sjoéstrom
Extern VD sedan 2019

Erfarenhet och utbildning

Hanna Sjostrom ar utbildad civilekonom vid Lunds universitet (Master of Bu-
siness Administration) med inriktning Technology Management. Hon har aven
gatt en kurs i ledarskap inom Executive MBA-programmet av Swedish Mana-
gement Group, samt &r certifierad styrelseledamot inom Life Sciences. Hanna
har haft ledande positioner inom stora koncerner som L'Oréal, the Coca-Cola
Company och ledande befattning pa TePe Munhygiensproduker AB dér hon

var en del av féretagets ledningsgrupp.

Antal aktier i bolaget
241 838

Juridisk person
TePe Munhygiensprodukter AB

The Coca-Cola Company

Urban Ottosson
CFO sedan 2020

Erfarenhet och utbildning

Uppdrag/Befattning
Marknadsdirektor

Senior Brand Manager Coca-Cola Western
Europe

Urban Ottoson ar utbildad civilekonom vid Lunds universitet samt har en exa-
men vid KTH Executive School i Stockholm. Han har arbetat som CFO sedan
1999 i olika bolag. Urban ar aven privatinvesterare vid sidan av sina uppdrag.

Antal aktier i bolaget

78 125 via Predictus Asset Management AB.

Juridisk person

Lammhults Design Group AB
Hoganas AB

Predictus Asset Management
Modity Energy Trading AB
Lendify AB

Uppdrag/Befattning
CFO/senior radgivare
CFO

VD och styrelseledamot
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Tidsperiod
2015-2018
2007 - 2015

Tidsperiod

2019

2018

2014 - pagéende
2010 -2015
2020 - pagéende
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| Revisor

Sedan 2019 &r Bolagets revisor KPMG AB, organisationsnummer 556043-4465, utsedd fram till slutet av arsstdmman 2021. Jonas Nihlberg (fodd
1978) ar huvudansvarig revisor. Jonas Nihlberg ar auktoriserad revisor och medlem av FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer). Dessf6rinnan var
Carlsson & Partners Revisionsbyré AB Bolagets revisor med Berit Elvine Holmberg som huvudansvarig revisor.

Forutom Bolagets reviderade érsredovisningar for rakenskapséren 2018 — 2019, har ingen information i denna Bolagsbeskrivning granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 21 april 2020 beslutades att arvode skulle utga med
94 600 SEK till styrelseordféranden plus sociala avgifter och med 47 300 SEK plus sociala avgifter vardera till samtliga ordinarie styrelseledamater.
Ingen styrelseledamot har nagra avtal som berattigar till erséttning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de erséttningar som styrelseledaméter och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2019. Bola-
get har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande
av tjanst eller uppdrag.

(SEK) Styrelsearvode Ilzg:l‘éultarvode Er%glt ning g\?&ﬁg 5325&%?§§ar %?:Eglﬂgtt Summa
Styrelsen

Mérta Lewander Xu = 60 000 17 547 0 19 062 96 609
Stephan Dymling 47 300 0 0 9 559 56 859
Katarina Svanberg 47 300 0 9 559 0 0 56 859
Mariann Odegérd 30 000 0 0 4123 0 0 34123
Tore Gimse 0 0 0 0 0 0 0
Ledningen®

Hanna Sjostrom 0 659 140 0 207 101 93 600 22707 982 548

* Bolagets CFO, Urban Ottosson, dr sedan den 18 maj 2020 konsullt till Bolaget genom sitt heldgda bolag Predictus Asset Management AB. Varken Urban Ottosson eller
Predictus Asset Management har erhéllit nagon erséttning under rékenskapsaret 2019. Fér mer information om konsultavtalet, se "Transaktioner med nérstdende”.

Ersattning till verkstallande direktér

Bolagets verkstallande direktor har en fast manadslon om 68 000 SEK som revideras arligen och innehar 6vriga generella formaner som andra an-
stéllda i Bolaget har, sdsom friskvardsersattning. Den verkstallande direkttren ar berattigad att deltaga i Bolagets vid var tid tillampliga bonusprogram
och vid tjansteresor tillAmpas Bolagets vid var tid gallande resereglemente. Harutdver betalar Bolaget premier for pension och sjukférsakring med en
premie motsvarande 12 procent. Bolagets verkstéllande direktor har &ven rétt till en arlig bonus som baseras pé utfall av den verkstéllande direkto-
rens mal (i forhallande till Bolagets arsmaél) om upp till 10 procent av arsloénen. Den verkstallande direktren har ocksa rétt till en engangsbonus for
investering i Bolaget. Engangsbonusens belopp uppgar till 200 000 SEK och ar forbehallen att anvandas till investering i Bolaget. Anstaliningsavtalet
innehaller &ven bestammelser om sekretess, immateriella rattigheter samt konkurrensforbud och géller tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid
om 6 ménader.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, GPX Medical AB Tellusgatan 13, 224 57 Lund.
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterade mal, (i) varit
inblandade i konkurs, konkursforvaltning eller tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare, (i) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner frdn myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) blivit forbjuden av domstol att agera
som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller pa annat sétt alagts naringsforbud. Inga familigband foreligger mellan Bolagets styrelse-
ledam&ter och ledande befattningshavare.
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Lagstiftning och bolagsordning

GPX Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget kommer dartill att tillampa de lagar, regler, rekommendationer
och god sed pa aktiemarknaden enligt sjélvreglering som foljer av list-
ningen av Bolagets aktie pd Nasdag First North. Forutom lagstiftning
samt regler och rekommendationer &r det bolagsordningen som ligger
till grund for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger
bland annat var styrelsen har sitt séte, verksamhetsinriktning, granser
avseende aktiekapital och antal aktier och forutsattningar for att fa delta
vid bolagsstdmma. Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid
extra bolagsstdmma den 17 augusti 2020. Bolagsordningen framgér i
sin helhet under avsnittet "Bolagsordning”. Ansvaret for styrning, ledning
och kontroll av GPX Medical férdelas mellan aktiedgarna, styrelsen och
den verkstéllande direktoren, évriga personer i Bolagets ledning samt de
sérskilda kommittéer och kontrollorgan som styrelsen fran tid till annan
inrattar.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillampas av bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Koden behover i
dagsléget inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade pa Nasdagq First
North Growth Market och Bolaget har inte frivilligt forpliktat sig att folja
denna. For det fall Koden blir bindande f6r Bolaget kommer Bolaget att
tillampa den.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar GPX Medicals hogsta beslutsfattande organ och
aktiedgares ratt att besluta i GPX Medicals angelagenheter uttvas pa
bolagsstamman (&rsstdmman respektive extra bolagsstamma). Bolags-
stdmman beslutar bland annat om &ndringar i bolagsordning, férandring
i aktiekapitalet, val av styrelse och revisor, faststéllelse av resultat- och
balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktér samt
disposition av vinst eller forlust. Arsstamman skall héllas inom sex méa-
nader fran utgangen av rakenskapsaret. Enligt GPX Medicals bolagsord-
ning skall kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ske
tidigast sex och senast fyra veckor fére stdamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tva veckor fore stam-
man. Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri (DI).

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill deltaga i en bolagsstédmma skall dels vara inférd i den
av Euroclear férda aktieboken fem vardagar fére stimman, dels anméla
sitt deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstdmman per-
sonligen eller genom befullméktigat ombud. Aktiedgare eller ombud far
ha med sig hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att
anmala sig till bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka narmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar GPX Medicals hdgsta beslutsfattande organ efter bolags-
stdmman. Styrelsen ansvarar f6r Bolagets organisation och foérvaltning
av Bolagets angelagenheter. Styrelsen skall fortldpande bedéma Bola-
gets ekonomiska situation samt tillse att Bolagets organisation ar ut-
formad s& att bokforing, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. | styrelsens
ansvar ingar exempelvis att faststélla méal och strategi, sakerstélla rutiner

och system for uppfélining av de fastslagna méalen samt utvérdera den
operativa ledningen. Det &r vidare styrelsens ansvar att sékerstélla att
ratt information ges till Bolagets intressenter och att Bolagets informa-
tionsgivning praglas av 6ppenhet samt &r korrekt, relevant och tillfor-
litligt, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och
implementerar interna relevanta policyer och riktlinjer. Styrelsen ansvarar
vidare for att sakerstélla att arsredovisningen och koncernredovisningen
samt delérsrapporterna upprattas i ratt tid samt utser verkstallande di-
rektéren och faststéller Idn och annan erséttning till denna.

Styrelsens sammanséattning

Styrelseledamdterna valjs arligen pa arsstamman i Bolaget for tiden intill
nasta arsstamma. Enligt GPX Medicals bolagsordning skall styrelsen be-
std av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter med lagst O och hogst
tva suppleanter. Styrelsen bestéar for nérvarande av fyra ledaméter. Inga
arbetstagarrepresentanter har utsetts. Styrelseledaméterna presenteras
narmare under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revi-

»”

sor-.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att tillse att styrelsens arbete be-
drivs effektivt och att styrelsen fullgor sina aligganden. Ordféranden skall
sarskilt organisera och leda styrelsens arbete for att skapa basta majliga
forutsattningar for detta arbete. Det &r ordférandens uppgift att bland
annat tillse att styrelsens arbete sker i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning, tillse att ny styrelseleda-
mot genomgér erforderlig introduktionsutbildning samt den utbildning i
ovrigt som styrelseordféranden och ledamoten gemensamt finner lamp-
lig, att styrelsen fortldpande uppdaterar och fordjupar sina kunskaper
om Bolaget, att styrelsen erhéller tillfredsstallande information och be-
slutsunderlag for sitt arbete, faststalla forslag till dagordning for styrel-
sens sammantréden efter samrdd med verkstéllande direktren samt

kontrollera att styrelsens beslut verkstalls.
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Styrelsens arbete

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och fast-
stélls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, besluts-
ordning inom Bolaget, styrelsens moétesordning, ordférandens arbets-
uppgifter samt arbetsférdelning mellan styrelsen och verkstallande direk-
toéren. P& konstituerande styrelsemote varje ar faststalls dven instruktion
avseende ekonomisk rapportering, instruktion till verkstéllande direktor
och 6vriga for Bolaget relevanta styrdokument och policyer. Styrelsen
sammantrader vid behov och vid sidan av styrelsemdten har styrelse-
ordféranden och verkstéllande direktéren en fortldépande dialog rérande
férvaltningen av Bolaget.

Revisions- och erséattningsutskott

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott framgér av aktiebo-
lagslagen och omfattar i detta avseende endast bolag vars aktier &r upp-
tagna till handel péa reglerad marknad. Bestammelserna om inrattande
av ersattningsutskott finns i Koden, vilken inte &r obligatorisk for GPX
Medical. Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av verk-
samhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte &r motiverat
att inratta sarskilda utskott avseende revisions- och erséttningsfragor
utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Verkstallande direktér och ledning

Verkstéllande direktdren &r i sin roll underordnad styrelsen och har som
huvuduppgift att skéta GPX Medicals [6pande forvaltning och den dag-
liga verksamheten i GPX Medical i enlighet med styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Atgérder som med hansyn till omfattningen och arten av Bo-
lagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér
den I8pande férvaltningen och skall darfér beredas och féredras styrel-
sen for beslut. Av styrelsens arbetsordning och instruktionen for verk-
stéllande direktdren framgér arbetsfordelningen mellan styrelsen samt
mellan styrelsens ordférande och den verkstéllande direktoren. Verkstal-
lande direktoren tar hand om Bolagets I6pande férvaltning enligt riktlinjer
och anvisningar som styrelsen meddelar. Verkstallande direktdren skall
fortldpande hélla styrelsens ordférande informerad om utvecklingen av
GPX Medicals verksamhet, resultat och ekonomiska stéllning samt varje
annan héandelse, omstéandighet eller férhallande som inte kan antas vara
av ovasentlig betydelse for GPX Medicals aktieadgare. Férutom verkstal-
lande direktéren har GPX Medical i ledningen en CFO. Den verkstéllande
direktéren och CFO presenteras under rubriken "Ledande befattnings-
havare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Intern kontroll

GPX Medical har inte inrattat nagon sarskild funktion for internrevision
utan uppgiften fullgérs av styrelsen. | GPX Medical ansvarar vidare verk-
stallande direktoren tillsammans med CFO for att en erforderlig kontroll
sékerstélls och att uppfélining sker.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nas-
ta arsstdmma. GPX Medicals revisor granskar arsbokslut och arsredo-
visning samt styrelsens och den verkstéllande direktérens forvaltning.
Revisorn skall efter varje rakenskapsér lamna en revisionsberéttelse till
arsstamman. Bolagets revisor rapporterar personligen varje ar sina iakt-
tagelser fran granskningen och sina beddémningar av Bolagets interna
kontroll till styrelsen. Enligt GPX Medicals bolagsordning skall Bolaget
ha en eller tva revisorer och hogst tva revisorssuppleanter. Vid arsstam-
man den 21 april 2020 valdes revisionsfirman KPMG till Bolagets revisor
med auktoriserade revisorn Jonas Nihlberg som huvudansvarig revisor
for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Vid arsstémman den 21 april
2020 beslutades dven att ersattning till revisorn skulle utgé i enlighet
med sedvanliga debiteringsnormer. Nuvarande revisor presenteras un-
der rubriken "Revisor” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.



Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning skall aktiekapitalet vara lagst 500 000
SEK och hogst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 7 000 000 aktier och
hogst 28 000 000 aktier. Aktiekapitalet per den 31 juli 2020 uppgick till
500 670,64 SEK fordelat pd 7 009 365 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna som avses
upptas till handel pa Nasdagq First North ar inte foremal for nagot erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller 1Gsningsskyldig-
het. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller Iamnats avseende
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar. ISIN-koden
for GPX Medicals aktie ar: SE0014829255.

Agarférhallanden och stdrre aktiedgare

GPX Medical &r per datumet for denna Bolagsbeskrivning kontrollerat
till cirka 31 procent av Norsk Elektro Optikk AS. Nedan visas Bolagets
aktiedgare med minst en procent av aktierna och résterna per den 4
september 2020 och darefter kanda férandringar. Savitt styrelsen for
Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gver-
enskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till ge-
mensamt inflytande 6ver Bolaget, eller nagra andra &verenskommelser
eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver
Bolaget férandras.

Nedan redovisas Bolagets aktiedgare med innehav per den 4 september 2020 inklusive dérefter kdnda féréndringar som skett fram till per dagen for

Bolagsbeskrivningen.
Aktieagare Antal aktier
Norsk Elektro Optikk AS 3248 201
Fard Capital AB 693 434
Magnus Kenneby 312 500
Par Josefsson 312 500
Emanuel Eriksson 296 972
Hanna Sjostrom 241 838
Lars Hardell 236 250
Wilhelm Risberg 234 375
Marta Lewander Xu 223719
AR Packaging systems AB 209 790
Ovriga aktiedgare 4515 411
Totalt 10 524 990

Aktiekapitalets utveckling

Procent
30,86%
6,59%
2,97%
2,97%
2,82%
2,30%
2,24%
2,23%
2,13%
1,99%
42,90%
100%

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan registrering av Bolaget.

Antal aktier
Datum Héndelse Férandring Totalt
2016-07-11 Nybildning 50 000 50 000
2017-03-01 Nyemission 33 333 83 333
2020-07-31 Fondemission 0 83 333
2020-07-31 Aktiesplit 13916 611 13 999 944
2020-07-31 Nyemission 18 786 14018 730
2020-08-20 Sammanlaggning = 2:1 7 009 365
* Nyemission 3515625 10 524 990

* Under registrering.

Aktiekapital

Férandring Totalt Kvotvéarde (SEK)
50 000 50 000 1,00

33 333 83 333 1,00

416 667 500 000 6,00

0 500 000 0,036

670,94 500 670,94 0,036

0 500 670,94 0,071

251 117,09 751 788,03 0,071
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Bildande och legal form

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 1 juli 2016
och registrerades hos Bolagsverket den 11 juli 2016. Bolagets or-
ganisationsnummer &r 559069-9012 och dess LEl-beteckning &r
894500G8MOEV1EUIDQ74. Bolagets foretagsnamn, GPX Medical AB,
registrerades hos Bolagsverket den 11 juli 2016. Bolaget har sin hem-
vist i Sverige och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Skéane lan.
Bolagets adress ar Tellusgatan 13, 224 57 Lund och dess webbplats ar
www.gpxmedical.se (informationen p& webbplatsen ingér inte i Bolags-
beskrivningen, med undantag foér den information som inférlivas genom
hanvisning). Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen.
Foremalet for Bolagets verksamhet framgér av dess bolagsordning, se
vidare avsnittet "Bolagsordning”.

Vasentliga avtal utanfér Bolagets normala verksamhet

Bolaget ingick den 14 augusti 2016 avtal med Bolagets strategiska
tekniska partner Norsk Elektro Optikk AS for att reglera parternas tek-
niksamarbete, vilket inkluderar IP-rattigheter och licens for Bolaget att
anvanda Norsk Elektro Optikk AS teknik. Avtalet I6per initialt till 2021 och
dérefter i perioder om tre & med sex manaders uppséagningstid.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaran-
den (inklusive annu icke avgjorda &renden eller sddana som styrelsen i
Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stalining eller Ibnsamhet.

Information fran tredje man

Viss information i denna Bolagsbeskrivning har inhdmtats fran utomsta-
ende kallor. Bolaget har atergivit sddan information korrekt och sdvitt
Bolaget kanner till och kan foérsékra genom jamférelse med annan in-
formation som offentliggjorts av de tredje parter varifrdn informationen
hamtats, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid
inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som l&amnats av
tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Bolagsbeskrivningen inte kan garanteras.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestémmelser om bolagsstyr-
ning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning for sitt arbete,
instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen och verk-
stéllande direktoren, vilkken behandlar dennes arbetsuppgifter och rap-
porteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner f6r den ekonomiska
rapporteringen. Arbetsordningen ses dver arligen.

Bolaget har inte krav pé sig att folja svensk kod for bolagsstyrning ("Ko-
den”). Bolaget folier dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och av-
ser att folja de delar av Koden som kan anses relevanta.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Réttigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen. Aktier &r ej foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller [6sningsskyldighet.

Anstéllda
Bolaget har per dagen f6r denna Bolagsbeskrivning tre heltidsanstéllda
samt konsulter.

Férsakringar

Bolaget innehar for branschen sedvanliga foretagsférsakringar. Styrelsen
beddmer att Bolagets forsakringsskydd &r tillfredsstéllande med hansyn
till verksamhetens art och utformning.
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Immateriella rattigheter

Bolaget &r innehavare av fem patentfamilier (GASMAS-patentet, ut-
rustning och metod for intern laserbehandling for medicinsk gasanalys,
lungtransmission, fiber interference eliminator och dermal diffuser), ett
varumarke (NEOLA®), tvd doménnamn (gpxmedical.se och gpxmedical.
com) samt programvara for datautvardering. | dvrigt innehar Bolaget inte
nagra immateriella réttigheter.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har ingétt avtal med Predictus Asset Management AB, ett av
Urban Ottosson helagt bolag, avseende konsulttjanster i form av seni-
or advisor och CFO. Den fasta ersattningen uppgar till 40 000 kronor
per manad exklusive moms, vilkket motsvarar 26 timmar per manad. Vid
behov utgér en erséttning om 1 500 kronor exklusive moms per arbe-
tad timme. Konsultavtalet géller fran den 18 maj 2020 till och med den
31 december 2021, med en dmsesidig uppsagningstid om 3 manader.
Konsultavtalet innehéaller sedvanliga bestémmelser om sekretess och
tvistldsning.

Med undantag for konsultavtalet med Predictus Asset Management AB
och avtalet med Norsk Elektro Optikk AS, som beskrivs under rubriken
"Vasentliga avtal utanfér Bolagets normala verksamhet” har Bolaget inte
gjort nagra vasentliga transaktioner med narstaende under de tre senas-
te rékenskapsaren.

Certified Adviser och radgivare

Eminova Fondkommission AB &r Bolagets Certified Adviser. | samband
med ansdkan om notering av Bolagets aktier pa First North ar Eversheds
Sutherland Bolagets legala radgivare och Eminova Partners &r Bolagets
finansiella rddgivare. Eversheds Sutherland erhéller ersattning pa lopan-
de rakning for utférda tjianster i samband med arbetet och Eminova Part-
ners erhéller en pa férhand avtalad ersattning for tjansten. Darutdver har
Eminova Fondkommission, Eminova Partners och Eversheds Sutherland
inga ekonomiska eller andra intressen i samband med noteringen.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Foéljande handlingar inférlivas i sin helhet denna Bolagsbeskrivning ge-
nom hanvisning och utgér darmed en del av denna Bolagsbeskrivning.
Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren
2018-2019 har ingen information i denna Bolagsbeskrivning granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

. ,&rsredovisning for rakenskapsaret 2018

. ,&rsredovisning for rakenskapsaret 2019

Foéreliggande Bolagsbeskrivning och handlingar som inférlivats genom
hanvisning enligt ovan kommer att finnas tillgangliga i elektronisk form
pé Bolagets hemsida, www.gpxmedical.se. Pa hemsidan finns &ven
bolagsordning tillgénglig. Stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket.



§ 1 Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar GPX Medical AB, bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Lunds kommun, Skane Ian.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att bedriva utveckling och foérsaljning av
system, produkter och tjanster for gasméatning inom det medicinska/
medicintekniska omradet, samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara l1agst 7 000 000 och hogst 28 000 000.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 6 styrelseledamdter med Iagst
0 och hdgst 2 styrelsesuppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning ska utses 1-2
revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisions-
bolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar frégor
om &andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast
tv& veckor fore stdmman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att
kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

§ 9 Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma ska anméla sitt deltagande
till bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16r-
dag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen innan stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett (1) eller tva (2) bitraden,
dock endast om aktiedgaren anmélt detta enligt foregéende stycke.

§ 10 Arenden pa arsstimman
Arsstdmman ska hallas inom sex (6) manader efter rakenskapsarets ut-

gang.

Pa arsstamman ska foljande arenden férekomma:
1. Val av ordférande vid stdmman
2. Uppréattande och godkénnande av rostlangd
3. Val av en (1) eller tva (2) protokolljusterare
4. Provning av om arsstdmman blivit behdrigen sammankallad
5. Godkannande av dagordning
6. Framlaggande av &rsredovisningen och, nar det kravs, revisions-
berattelsen samt i fdrekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse
7. Beslut om
a) faststallande av resultatutrékningen och balansrékningen samt i
férekommande fall koncernresultatsrakning och koncernbalansrak-
ning
b) dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) ansvarsfrinet at styrelseledamoter och verkstéllande direktoren

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall revisorerna
9. Val till styrelsen, styrelsens ordférande och i férekommande fall
av revisorer

10. Annat arende, som ska tas upp pé bolagsstamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§ 11 Rékenskapsar
Aktiebolagets réakenskapsar ska vara kalenderar (0101-1231).

§ 12 Avstamningsférbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pé avstamningsdagen &ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad péa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de réattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13 Tvisters avgérande av skiljeman

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot,
verkstéllande direktor, likvidator eller aktiedgare, ska den hanskjutas till
avgbrande av skilieman i enlighet med lagen (1999:116) om skilieférfa-
rande.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med
anledning av upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq
First North. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning
och &r endast avsedd som allman information for aktiedgare som ar
obegrénsat skatteskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges, avseende
tid frdn och med att aktierna upptagits till handel p& Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lagertillgéng i naringsverk-
samhet,

o situationer d& vardepapper innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

o situationer d& vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto
alternativt kapitalférsakring,

e  de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tilampliga da investeraren innehar vardepapper i Bolaget som
anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

e de séarskilda regler som kan bili tillampliga for innehavare av kvali-
ficerade andelar i bolag som &r eller har varit fdmansforetag eller
andelar som forvarvats med stéd av sddana andelar

. utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige, eller

. utlandska féretag som har varit svenska foéretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den
skattemassiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper
beror delvis p& dennes speciella situation. Varje aktieadgare bor radfraga
oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som forvarv eller
agande av aktier i Bolaget kan medféra for dennes del, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant
Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i in-
komstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra
delagarratter berédknas som skillnaden mellan forséljningserséattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman
och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
forsaljining av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden
anvandas. Denna metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestam-
mas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalforlust p& aktier och andra marknadsnoterade delagarratter far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pé aktier, dels pa andra marknadsnoterade delégarratter (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehéller endast svenska ford-
ringsrétter, s k rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom
nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 pro-
cent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige innehélls
normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminéra
skatten innehélls normalt av Euroclear eller, betréffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvin-
ster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 pro-
cent (20,6 procent frdn och med den 1 januari 2021) skatt. Berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma s&tt som for fysiska
personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra del-
agarratter. En sadan kapitalforlust kan &ven, om vissa villkor ar uppfylida,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséatt-
ning att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust
som inte kan utnyttjas ett visst &r far sparas utan begrénsning i tid och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delégarratter
under efterfliande beskattningsar.

Aktiedgare och innehavare av deldgarratter som &r begrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och som erhal-
ler utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk ku-
pongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier
genom ett férvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare el-
ler samtliga &gare till aktier av ett visst slag. | Sverige verkstélls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allménhet reducerad for aktiedgare bosatta i andra jurisdiktioner
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal moj-
liggdr nedséattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberatti-
gade foreligger. | de fall kupongskatt har innehéllits for ndgon som inte &r
skattskyldig, eller innehallits med ett hogre belopp an vad som ska beta-
las enligt dubbelbeskattningsavtal kan aktiedgaren skriftligen anstka om
aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran ett fast
driftstéalle i Sverige till vilket aktierna &r hanférliga — kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra delagarratter. Ak-
tiedgare respektive innehavare av andra delagarratter kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av aktier och andra delagarratter, om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio
kalenderéren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begréansad av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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DARFOR AR GPX MEDICAL ETT
SPANNANDE BOLAG

Ett av tio barn fods idag for tidigt och en stor del av dessa behéver intensivvard. Varden
ar komplicerad och vardpersonalen star infér manga svara medicinska bedémningar dar
beslutsunderlaget ofta &r bristfalligt. Barnen har underutvecklade lungor som inte kan sy-
resatta blodet, vilket kan leda till livshotande tillstdnd. Dagens monitoreringsmetoder &r
riskfyllda och bristfélliga. Det behévs ny modern medicinteknik som kan ersétta eller kom-
plettera dagens standard-of-care.

GPX Medical har en patenterad lungdvervakningsteknologi som &r en séker och icke-in-
vasiv metod for konstant évervakning av for tidigt fédda barns lungor som kan fylla en
viktig plats i neonatalvarden. Den mojliggor att allvarliga tillstdnd kan behandlas omgaende
genom att den omedelbart varnar om komplikationer tillstoter.

Marknaden &r global och vaxer da allt fler barn fods for tidigt. Affarsmodellen bygger dels
pa att sélja den medicintekniska produkten NEOLA® till sjukhus i kombination med tillh6-
rande engangsartiklar och serviceavtal, och dels pa extern licensering av teknologin till
medicintekniska industribolag.

Med NEOLA® kan GPX Medical skapa nya forutsattningar for ett battre omhandertagande,
farre intensivvardsdagar och i slutdndan mindre sjuklighet fér barnen i neonatalvarden.
Lundensisk medicinteknisk innovation har aterigen maojlighet att revolutionera halso- och
sjukvarden varlden over.



